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RESUMEN

Este trabajo se realiza en el marco del Proyecto de Grupo de Investigacién denominado “Analisis
y desarrollo de nuevas formas de reportes corporativos ante la creciente demanda de los
stakeholders de informacion relevante y transparente”, desarrollado en el Departamento de
Ciencias de la Administracion de la Universidad Nacional del Sur.

En la actualidad, resulta ineludible atender uno de los mayores problemas a los que se enfrenta
la sociedad, que es el cambio climatico. Es necesario reducir los niveles de emisién de gases de
efecto invernadero para evitar que la temperatura media de la tierra continle elevandose sin
control, produciendo impactos negativos para el planeta y en consecuencia, para el ser humano,
segun sefala Goenaga, A. et al (2022).

En este contexto, los inversores comienzan a exigir la produccién de mayor y mejor informacion
sobre las compafias emisoras, con divulgaciones sobre sostenibilidad y los riesgos del cambio
climatico, que permitan decisiones adecuadas de inversion.

Ante este escenario, se plantea un consenso global sobre la hecesidad de contar con un cuerpo
uniforme de normas, de aceptable calidad técnica, que facilite transparencia y comparabilidad, y
es por ello que desde finales del 2020, los organismos vinculados a la exteriorizacion de
informacion no financiera, vienen aunando esfuerzos.

Camino a la ansiada armonizacion de normas, la Financial Reporting Standards Foundation
(Fundacion IFRS) anuncia a inicios del afio 2022, la constitucién del Consejo de Normas
Internacionales de Sostenibilidad (ISSB), y su consolidacién con la Junta de Normas de
Divulgacién Climatica (CDSB) que dejara de producir documentos de manera independiente, para
respaldar el trabajo del nuevo organismo.

Cuatro meses después de su creacion, el ISSB publicé dos borradores de normas, el primero
referidos a Requerimientos Generales para la informacién a revelar sobre sostenibilidad
relacionada con la Informacién Financiera (NIIF S1) y el segundo referido a la Informaciéon a
Revelar relacionada con el Clima (NIIF S2). Ambas normas estuvieron en proceso de consulta
hasta Julio de 2022 y fueron promulgadas el 26 de Junio de 2023 para ser aplicadas en ejercicios
iniciados en enero 2024. Las mismas, estan disefiadas para garantizar que las empresas
proporcionen informacién relacionada con la sostenibilidad junto con sus estados financieros.
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En virtud del compromiso asumido por el sector bancario en el pais, con el cuidado del
medioambiente y la informacion de riesgos financieros relacionados con el clima, a raiz de la
suscripcién en Julio de 2019, del Protocolo de Finanzas Sostenibles de la Industria Bancaria en
Argentina, es que se decide efectuar el andlisis sobre este sector en particular.

Previo a la formacion del ISSB, el IASB (Junta de Normas Internacionales de Contabilidad) aclaro
gue entretanto, las NIIF ya existentes, requerian la incorporacion de informacion sobre los efectos
financieros de los asuntos relacionados con el clima, que podian afectar materialmente sus
estados financieros, debido a la magnitud del efecto.

El presente trabajo, tiene como objetivo analizar si en los Estados Financieros y Memorias
anuales de las entidades financieras seleccionadas, con fecha de cierre 31 de Diciembre de
2022, se revela informacioén sobre sostenibilidad con énfasis en el clima, con la intenciéon de
constatar la observancia de las regulaciones sobre la tematica, vigentes hasta la publicaciéon de
las NIIF de Sustentabilidad.

Dado que la tarea de ISSB avanza sobre el trabajo de otras iniciativas que ya informaban sobre
sostenibilidad y sobre la gestién del cambio climatico, como objetivo adicional, se pretende
evaluar, si la informacion revelada hasta el momento, por las entidades financieras analizadas,
podrian constituir un punto de partida para la elaboracion de la informacién, requerida por las
nuevas NIIF S1 y NIIF S2, a fin de lograr mejores decisiones de inversion, sobre la base de una
informacion mas completa para los proveedores de capital, sobre los riesgos y oportunidades de
sostenibilidad que pueden enfrentar.

Para abordar el objetivo propuesto, se lleva a cabo un analisis empirico de la informacién sobre
sostenibilidad contenida en los Estados Contables de las entidades financieras seleccionadas.
Para ello, desde la pagina web de CNV, se accede a las publicaciones de Estados Financieros y
Memorias elaborados bajo NIIF, sobre los que se realiza un analisis documental.

Luego de la investigacion realizada y de acuerdo a los objetivos planteados, es posible afirmar
gue si bien las entidades financieras analizadas exteriorizan informacién vinculada a sus
estrategias de sustentabilidad, lo hacen en sus Memorias y no en los Estados Financieros
confeccionados conforme a NIIF. Por otra parte, se ha podido observar que las Memorias
publicadas en la pagina de la CNV, son en realidad Memorias de Sostenibilidad, elaboradas bajo
el Marco Internacional de Reporte Integrado, en las cuales se revela importante informacion
vinculada a cuestiones ambientales y especificamente de cambio climatico.

Por otra parte, se puede sefalar, que si bien las compafiias analizadas, con las revelaciones
efectuadas sobre sostenibilidad y gestion del cambio climéatico, cumplen en gran medida con los
requisitos de las normas NIIF S1y NIIF S2, la utilizacién de las mismas para elaborar sus reportes
a partir de su entrada en vigencia, requerira la adaptacion de sus procedimientos de preparacion,
a los requerimientos especificos de las nuevas normas.

El ISSB, al elaborar estas normas tomé los lenguajes y conceptos del IASB, por lo que las com-
pafiias que ya estan informando bajo NIIF, contaran con un marco unificado para la elaboracién
de su informacién, que permitira satisfacer las necesidades de los preparadores de la informacion
corporativa y de los distintos usuarios.

Cabe mencionar que el trabajo se realiz6 sobre una muestra no probabilistica por lo que sus
resultados no se pueden generalizar, pero si se pudo alcanzar el objetivo planteado.

PALABRAS CLAVE: RIESGOS Y OPORTUNIDADES- CLIMA-SOSTENIBILIDAD-ESTANDAR GLOBAL



1. INTRODUCCION

En la actualidad, resulta ineludible atender uno de los mayores problemas a los que se enfrenta
la sociedad, que es el cambio climatico. Es necesario reducir los niveles de emision de gases de
efecto invernadero para evitar que la temperatura media de la tierra continle elevandose sin
control, produciendo impactos negativos para el planeta y en consecuencia, para el ser humano,
segun sefiala Goenaga, A. et al (2022).

Ante la gravedad de la situacion, el secretario general de la ONU, Guterres, A. (2023), advierte:
"Nuestro clima esta implosionando mas rapido de lo que podemos hacer frente a los fendGmenos
meteoroldgicos extremos que afectan a todos los rincones del planeta. El aumento de las
temperaturas exige una mayor accion".

En este contexto, los inversores comienzan a exigir la produccion de mayor y mejor informacion
sobre las compafiias emisoras, con divulgaciones sobre los riesgos del cambio climéatico, que
permitan decisiones adecuadas de inversion.

Como sefiala Gutiérrez, N. et al (2022), ante esto, la contabilidad entendida como el lenguaje de
los negocios, viene sufriendo importantes transformaciones, exigiéndose que la informacion
financiera sea global y de la més alta calidad, ademas de fiable. Sin embargo, los requerimientos
dejaron de limitarse Unicamente a datos financieros, demandando los usuarios la divulgacion de
informacion no financiera.

La revelacion de informacién no financiera es mas reciente y menos estructurada por tratarse de
informacién cuya elaboracion y publicacion es en general de caracter voluntario por parte de las
empresas e instituciones, propiciada por iniciativas a nivel mundial tales como GRI, IIRC, Pacto
Global. Aunque se reconoce la importancia de la informacién no financiera por parte de directivos,
accionistas, medios de comunicacion y otros usuarios, son varios los factores que inciden en su
menor repercusién, entre los que destacan la falta de estandarizacién en la presentacion de la
informacién y la ausencia de una institucion reguladora internacional sobre la materia, de
caracteristicas y solvencia similares a los organismos existentes en el area financiera, hasta el
momento.

Ante este escenario, se plantea un consenso global sobre la necesidad de contar con un cuerpo
uniforme de normas, de aceptable calidad técnica, que facilite transparencia y comparabilidad, y
es por ello que desde finales del 2020, los organismos vinculados a la exteriorizacion de
informacion no financiera, vienen aunando esfuerzos.

La transparencia contable, es en si, una iniciativa proactiva de democratizacion y gobernanza en
la rendicién de cuentas, que enfrenta presiones econdémicas y politicas, para dar respuesta a
diversos actores e interesados (Gaventa & McGee, 2013, citado por De la Rosa, 2023), otorgando
credibilidad y empoderamiento a terceros, a través de informacién financiera clara y completa.

La transparencia sostenible, se fundamenta a nivel internacional, en los Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS) de la Agenda 2030, particularmente en el ODS 12 que se refiere ala Produccién
y Consumo Responsable, que en su meta 12.6, establece que debe, “Alentar a las empresas, en
especial las grandes empresas y las empresas transnacionales, a que adopten practicas
sostenibles e incorporen informacién sobre la sostenibilidad en su ciclo de presentacion de
informes”.

Camino a la ansiada armonizacion de normas, la Financial Reporting Standards Foundation
(Fundacion IFRS) anuncia a inicios del afio 2022, la constitucién del Consejo de Normas
Internacionales de Sostenibilidad (ISSB, por sus siglas en inglés), y su consolidacion con la Junta
de Normas de Divulgacion Climatica (CDSB) que dejara de producir documentos de manera
independiente, para respaldar el trabajo del nuevo organismo.



La funcién de ISSB es desarrollar, en interés publico, las Normas de divulgacion de sostenibilidad
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), a fin de lograr un estandar global
para brindar a los inversores informacion de sostenibilidad comparable a nivel mundial y de alta
calidad, que las jurisdicciones podran utilizar de forma independiente o incorporar requisitos para
cumplir con necesidades de informacion mas amplias de multiples partes interesadas

El ISSB trabaja en estrecha colaboracion con el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) para garantizar la conectividad y la compatibilidad entre las Normas de
Contabilidad NIIF y las Normas de Divulgacion de Sostenibilidad de las NIIF.

Cuatro meses después de su creacion, el ISSB publico dos borradores de normas, el primero
referidos a Requerimientos Generales para la informacion a revelar sobre sostenibilidad
relacionada con la Informacion Financiera (NIIF S1) y el segundo referido a la Informacion a
Revelar relacionada con el Clima (NIIF S2). Ambas normas estuvieron en proceso de consulta
hasta Julio de 2022 y fueron promulgadas el 26 de Junio de 2023 para ser aplicadas en ejercicios
iniciados en enero 2024.

La norma NIIF S1 proporciona una serie de requerimientos de divulgacion para que las empresas
informen a sus inversionistas sobre los riesgos y las oportunidades relacionadas con la
sostenibilidad. La norma NIIF S2 establece divulgaciones especificas relacionadas con el climay
esta diseflada para usarse junto con la norma NIIF S1. Ambas normas estan disefiadas garantizar
gue las empresas proporcionen informacion relacionada con la sostenibilidad junto con sus
estados financieros.

En el mes de Julio del afio 2019, un grupo constituido por 18 bancos, firmé un Protocolo de
Finanzas Sostenibles en el pais, denominado Protocolo de Finanzas Sostenibles de la Industria
Bancaria en Argentina, con el objetivo de comenzar a construir una estrategia de finanzas
sostenibles en el sector bancario nacional. EI mismo, que identifica la sostenibilidad como guia
para el sector financiero, busca facilitar y fomentar en entidades financieras de Argentina la
implementacion de las mejores practicas y politicas internacionales que promuevan una
integracion entre los factores econémico, social y ambiental, para orientarse hacia un desarrollo
sostenible de la industria financiera. Se trata de un acuerdo marco que representa un punto de
partida para la creacion de modelos de negocios de triple impacto, procurando no solo ser
rentables, sino también la sostenibilidad en el largo plazo.

Segun sostiene, Claudio Cesario, presidente de la Asociacion de Bancos de la Argentina, a esa
fecha:

“El Protocolo es un compromiso de gran parte del sistema financiero para el cuidado de la naturaleza.
Necesitamos trabajar con cientificos para compartir conocimientos y mejorar la capacidad de los bancos
de contribuir al cuidado del medio ambiente y evaluar riesgos financieros relacionados con el clima,
aprovechando las herramientas financieras con las que contamos, o creando nuevas”.

El desarrollo de las Finanzas Sostenibles y el compromiso de las entidades resultan primordiales
para apalancar al mercado, a través de inversiones, crédito y promocién del ahorro. El sector
puede crear valor a través de productos y servicios que colaboren con la mitigacién del cambio
climatico y el cuidado del ambiente, a la vez que desarrollen perspectivas de inclusion, diversidad
e igualdad como ejes transversales.

En virtud del compromiso asumido por el sector bancario en el pais, con el cuidado del
medioambiente y la informacién de riesgos financieros relacionados con el clima, es que se
decide efectuar el analisis sobre este sector en particular.

Si bien la Fundacién IFRS habia anunciado la formacién de un consejo especifico (el ISSB) para
desarrollar un sistema global integral sobre divulgacion de estandares de sostenibilidad de alta
calidad; el IASB (Junta de Normas Internacionales de Contabilidad) aclar6 que entretanto, las



NIIF ya existentes, requerian la incorporacién de informacion material sobre los efectos
financieros de los asuntos relacionados con el clima, aunque el término “cambio climatico” no se
mencionara explicitamente en los textos de las normas. Es decir, que de acuerdo a las normas
existentes (NIC 1, NIC 2, NIC12, NIC 16, NIC 36, NIC 37, NIC 38, NIIF 7, NIIF 9, NIIF 13, NIIF 15
y NIIF 17, entre otras), los preparadores de informacion financiera debian considerar si cuestiones
relacionadas con el clima podian afectar materialmente sus estados financieros, debido a la
magnitud del efecto.

El presente trabajo, tiene como objetivo analizar si en los Estados Financieros y Memorias anua-
les de las entidades financieras seleccionadas, con fecha de cierre 31 de Diciembre de 2022, se
revela informacién sobre sostenibilidad con énfasis en el clima, con la intencién de constatar la
observancia de las regulaciones sobre la tematica, vigentes hasta la publicacién de las NIIF de
Sustentabilidad.

El ISSB se alimenta del IIRC (Consejo Internacional de Reporte Integrado, que ya forma parte del
IFRS), de los estandares SASB (Junta de Normas de Contabilidad de Sustentabilidad), el CDSB
y del Grupo de Trabajo sobre Divulgaciones Financieras Relacionadas con el Clima (Task Force
on Climate-related Financial Disclosures, TCFD, por sus siglas en inglés), con el fin de fomentar
gue las empresas informen a sus inversores sobre los riesgos relacionados con el cambio clima-
tico y el modo en que los gestiona. El trabajo de ISSB avanza sobre el trabajo de las iniciativas
antes nombradas. Por ello, como objetivo adicional, se pretende evaluar, si la informacion reve-
lada hasta el momento, por las entidades financieras analizadas, podrian constituir un punto de
partida para la elaboracion de la informacion no financiera, requerida por las nuevas NIIF S1 y
NIIF S2, a fin de lograr mejores decisiones de inversion, sobre la base de una informacion mas
completa para los proveedores de capital, sobre los riesgos y oportunidades de sostenibilidad
gue pueden enfrentar.

Para abordar el objetivo propuesto, se lleva a cabo un analisis empirico de la informacién sobre
sostenibilidad contenida en los Estados Contables de las entidades financieras seleccionadas.
Para ello, desde la pagina web de CNV, se accede a las publicaciones de Estados Financieros y
Memorias elaborados bajo NIIF, sobre los que se realiza un analisis documental.

La estructura del trabajo presenta en primer lugar, el marco conceptual, el cual contiene entre
otros analisis, los progresos producidos hasta el logro de la regulacion internacional sobre divul-
gacion de informacion financiera de sostenibilidad para los mercados de capitales en todo el
mundo, con énfasis en el clima. Tras ello, se describe la metodologia, en la cual se detalla ademas
del enfoque, el alcance, disefio y tipo de trabajo, la unidad de analisis y fuentes de informacion.
A continuacion, se presentan los resultados del analisis documental efectuado sobre los Estados
Financieros y Memorias relevados. Por altimo, se enuncian las consideraciones finales del tra-
bajo.

2. MARCO CONCEPTUAL

El mundo viene atravesando desafios ambientales y sociales apremiantes y al ser la contabilidad
el lenguaje de los negocios, los cuales se ven afectados por esta situacion, viene sufriendo
importantes transformaciones exigiéndole a la informacioén financiera no solo mayor claridad y
fiabilidad, sino también la inclusién de datos no financieros referidos a sostenibilidad (Gutiérrez,
N. et al, 2022).

De la Rosa Leal (2023), destaca que frente a la sustentabilidad cada organizacién enfrenta una
realidad distinta, incorporando variables socioambientales en sus actividades, ciclos productivos,



evaluacion de riesgos y mercados para reflejar esta realidad en sus estados financieros. Por lo
gue el reconocimiento del medio ambiente en la informacién contable es un un reto, al tener cada
organizacion distintas interpretaciones de interiorizacion y materialidad en cada tema ambiental
y social.

Ante este escenario, desde el afio 2020, los organismos vinculados a la exteriorizacién de
informacién sobre sostenibilidad e informacion integrada, vienen aunando esfuerzos y celebrando
alianzas, a fin de lograr una solucién global.

En este camino hacia un sistema integral de informes corporativos, la Global Reporting Initiative
(GRI), iniciativa de mayor difusion mundial en materia de divulgacién de informacién de
sostenibilidad, entre varios de sus importantes avances, en septiembre 2020 actualizé la
Vinculacion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) y las Normas GRI.

Al mismo tiempo, las méas reconocidas instituciones que establecen marcos y estandares de
sostenibilidad, el Carbon Disclosure Project (CDP), el Climate Disclosure Standards Board
(CDSB), GRI, el International Integrated Reporting Council (IIRC) y el Sustainability Accounting
Standards Board (SASB), copublicaron una vision compartida de los elementos necesarios para
una informacion corporativa mas completa y una declaracién conjunta de intenciones para el logro
de dicho objetivo, comprometiéndose cada uno a interactuar, a su vez, con otros actores, como
la Organizacién Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO), Fundacion International
Financial Reporting Standards (IFRS), la Comision Europea y el Consejo Empresarial
Internacional del Foro Econdmico Mundial (Geba, N. et al 2021).

En la dltima revision periddica de su estructura y estrategia, el IIRC, con la certeza de que la
informacion sobre sustentabilidad era un tema clave, decidié evaluar con una amplia consulta, si
existia demanda para la emision de estandares globales de sustentabilidad y cudl seria el papel
gue la Fundacién IFRS deberia tener en el desarrollo de esos estandares. Por ello, el 30 de
Septiembre de 2020 public6 un documento de consulta, de cuyas respuestas, entre otras
evidencias, surgié que el pensamiento conceptual y los principios, siguen siendo aptos y sélidos
(Goenaga, A. et al, 2021). En noviembre del 2020, con la intencién de no perder protagonismo y
satisfacer la creciente demanda de informacion de inversores y empresas, el IIRC y la
Sustainability Accounting Stadards Board (SASB) se fusionan a través de la Value Reporting
Fundation (VRF). Asi es que, el 19/01/2021, el IIRC publica el Marco de Informacion Integrada
Internacional revisado (Rodriguez de Ramirez, M., 2021).

En consecuencia, si bien CDP, CDSB, GRI y SASB establecen los marcos y estandares para la
divulgacion de sostenibilidad, incluida la presentacion de informes relacionados con el clima, junto
con las recomendaciones de Task Force on Climate Related Financial Disclousures (TCFD), el
IIRC brinda el marco de informacién integrado que conecta la divulgacion de sostenibilidad con
la presentacion sobre el modelo de los 6 capitales e informacién financiera (Casal, A. 2021).

El CDSB, organizacién que ya venia trabajando para brindar a inversores y mercados financieros,
informacién relevante relacionada con el cambio climatico, de manera integrada a la informacién
financiera general, emiti6 a inicios de enero de 2022, previo a su fusion en el ISSB, el documento
denominado “Accounting for climate: Climate-related checklist for IFRS financial statements™,
como una lista no taxativa de asuntos relacionados con el clima en una entidad, que pueden ser
relevantes en la preparacion y presentacion de estados financieros de acuerdo a NIIF.

El CDSB aclaré explicitamente que esa lista de verificaciébn no debia ser considerada completa o
exhaustiva, sino como una herramienta con la intencion de servir de “ayuda memoria”, al

1 Contabilizacién del clima: Lista de verificacién relacionada con el clima para estados financieros elaborados
conforme a las NIIF.



demostrar la variedad de asuntos relacionados con el clima que los preparadores podrian
necesitar considerar dada la amplia gama de partidas de los estados financieros.

Si bien la Fundacién IFRS habia anunciado la formacion de un consejo especifico para desarrollar
un sistema global integral sobre divulgacion de estandares de sostenibilidad de alta calidad; el
IASB (Junta de Normas Internacionales de Contabilidad) aclar6 que entretanto, las NIIF ya
existentes, requerian la incorporacion de informacion material sobre los efectos financieros de los
asuntos relacionados con el clima, aunque el término “cambio climatico” no se mencionara
explicitamente en los textos de las normas. Es decir, que de acuerdo a las normas existentes
(NIC 1, NIC 2, NIC12, NIC 16, NIC 36, NIC 37, NIC 38, NIIF 7, NIIF 9, NIIF 13, NIIF 15y NIIF 17,
entre otras), los preparadores de informacion financiera debian considerar si cuestiones
relacionadas con el clima podian afectar materialmente sus estados financieros, debido a la
magnitud del efecto.

Camino a esta armonizacion de normas, a inicio del afio 2022, la Fundacién IFRS comunica la
constitucion de una nueva Junta de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB, por su sigla
en inglés), luego de su lanzamiento en la Conferencia de las Naciones Unidas sobre el Cambio
Climatico (COP) 26 de Glasgow en 2021 (GLENIF, 2022). Por otra parte, CDSB desaparece
como ente independiente, para respaldar el trabajo de ISSB, bajo la 6rbita de la Fundacién
(Goenaga, A. et al, 2022).

El ISSB desarrollara, las Normas de divulgacién de sostenibilidad de las NIIF, a fin de lograr un
estandar global para brindar a los inversores informacién de sostenibilidad comparable a nivel
mundial y de alta calidad, que las jurisdicciones podran utilizar de forma textual o incorporar
requisitos adicionales para cumplir con necesidades de informacién mas amplias de los multiples
stakeholders (IFRS, 2022, citado por Goenaga, A, 2022).

En Marzo de 2022, la Fundacion IFRS y GRI rubrican un acuerdo sobre como se dividiran tareas
sobre el desarrollo de normas interconectadas sobre sostenibilidad corporativa. En funcion de
ello, el ISSB se encargara de normas para preparar informacion ASG (Ambiental, Social y de
Gobierno Corporativo) centrado en las necesidades de los inversores, mientras que el Consejo
de Estandares Globales de Sostenibilidad de GRI (GSSB, por su sigla en inglés) emitirA normas
para preparar informacién ASG, para multiusuarios, a la vez que colaborara con el ISSB en el
desarrollo de sus propias normas, para lograr un conjunto de normas que convivan
armoénicamente. Esto implica un trazado de fronteras y acuerdos de colaboracién, para que cada
uno haga su parte, en su territorio.

Ante la imperiosa necesidad de contar con informacion contable de Sostenibilidad con énfasis en
el calentamiento global, luego de 18 meses de trabajo, el 26 de Junio de 2023, la Fundacién IFRS
publicé sus normas inaugurales, NIIF S1 y NIIF S2, dicho suceso marca el inicio de una nueva
era de divulgaciones relacionadas con la sostenibilidad en mercados de capitales de todo el
mundo, creando un lenguaje comudn para publicar el efecto de los riesgos y oportunidades que
sea Util para los stakeholders.

En esa importante jornada, el presidente del ISSB, Emmanuel Faber, indicé lo siguiente:

“El dia de hoy representa el resultado de mas de 18 meses de intensa labor para ofrecer una serie inaugural
de normas de divulgacién de sostenibilidad para los mercados de capitales en todo el mundo. Las normas
del ISSB se han disefiado para ayudar a las empresas a contar su historia de sostenibilidad de una forma
sélida, comparable y verificable. Hemos consultado estrechamente con el mercado para garantizar que las
normas sean proporcionales y que deriven en divulgaciones relevantes para la toma de decisiones de los
inversionistas. Sabemos que una mejor informacion conduce a mejores decisiones economicas. La
publicacion de hoy es tan solo el punto de inicio a medida que consultamos nuestras prioridades a futuro,
mas alla del clima’.



Es importante sefialar que el ISSB se alimenta del IIRC (Consejo Internacional de Reporte Inte-
grado, que ya forma parte del IFRS), de los estandares SASB (Junta de Normas de Contabilidad
de Sustentabilidad), el CDSB (La Junta de Normas de Divulgacion Climética) y del Grupo de
Trabajo sobre Divulgaciones Financieras Relacionadas con el Clima (Task Force on Climate-re-
lated Financial Disclosures, TCFD, por sus siglas en inglés), con el fin de fomentar que las em-
presas informen a sus inversores sobre los riesgos relacionados con el cambio climético y el
modo en que los gestiona. El trabajo de ISSB no comienza de cero, sino que avanza sobre el
trabajo de las iniciativas antes nombradas.

2.1 Caracteristicas clave de la NIIF S1

La NIIF S1, titulada Requerimientos Generales para la Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad
Relacionada con la Informacién Financiera, establece que para cumplir con los requerimientos
propuestos, una empresa debe revelar informacion material sobre todos los riesgos y
oportunidades significativos relacionados con la sostenibilidad a los que estd expuesta,
vinculandolos con la informacién financiera necesaria para que los usuarios de los informes
financieros con propésito general, evalien el valor de la empresa. Dado que la informacion
relevante para la evaluacion del valor de la empresa es mas amplia que la informacion presentada
en los estados financieros, se requiere informacién sobre los impactos en las personas, el planeta
y la economia (IFRS Foundation, 2023).

La informacion sobre sostenibilidad relacionada con la informacién financiera se basa en las
consideraciones de gobernanza, la estrategia, la gestion de riesgos de la empresa y en los
parametros y objetivos que utiliza para medir, controlar y gestionar los riesgos y oportunidades
significativos relacionados con la sostenibilidad. Se requiere que una empresa revele la
informacién sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera, como parte de su
informacién financiera con propadsito general.

En las caracteristicas generales se indican criterios adaptados a las NIIF de contabilidad, NIC 1
Presentacion de Estados Financieros y NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores, indicandose que para que la informacion sea Util debera ser relevante y
representar fielmente lo que pretende representar, y para ello la informacion debe ser
comparable, verificable, oportuna, comprensible y razonable.

Respecto a la Materialidad o importancia relativa, toma la misma definicion que las NIIF contables,
en cuanto a que se mide si de su omisiéon, expresién inadecuada o ensombrecimiento, podria
razonablemente esperarse que influya en las decisiones de los principales usuarios de la
informacion financiera.

Sobre la localizacion de la informacion, agrega que una entidad esti obligada a revelar la
informacién requerida por las Normas NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad, como
parte de su informacién financiera y debe ser expresada de forma comparativa con el periodo
anterior.

Refiriéndose a la incertidumbre, indica que cuando los parametros no pueden medirse
directamente y solo pueden estimarse, el uso de estimaciones razonables es una parte esencial
de la preparacion de parametros relacionados con la sostenibilidad y no socava la utilidad de la
informacién si las estimaciones se describen y explican con precision.

Si se produjera algun error al publicar la informacién, se corregiran reexpresando los importes
comparativos del periodo o periodos anteriores revelados, a menos que sea impracticable
hacerlo.

La dltima caracteristica general indica que, si una entidad cuya informacién a revelar sobre
sostenibilidad relacionada con la informacion financiera, cumple con todos los requerimientos



relevantes de las Normas NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad, debera incluir una
declaracion de cumplimiento explicita y sin reservas.

Las principales caracteristicas son (GLENIF, 2023):

¢ Interconectividad: enfatiza la necesidad de establecer conexiones entre la informacion
financiera y no financiera de sustentabilidad.

e Calendarizacion: solicita la presentacion de la informacion financiera, junto a la
informacion financiera de sustentabilidad, tomando un periodo de transicién de un afio.

¢ Ubicacion de la informacién: no estipula donde se debe ubicar la informacion financiera
de sustentabilidad, por lo que deja liberado al criterio que adopte cada jurisdiccion.

Por otra parte, incorpora la arquitectura de las Recomendaciones TCDF, gobernanza, estrategia,
gestion de riesgos y oportunidades, métricas y objetivos, segun el siguiente contenido central:

e Gobernanza: informacion para comprender los procesos, controles y procedimientos de
la gobernanza que utiliza la organizacién para monitorear, gestionar y supervisar los
riesgos y oportunidades relacionados con la sustentabilidad.

e Estrategia: informacion para comprender la estrategias de la organizacion al considerar
riesgos y oportunidades relacionadas con la sustentabilidad en el corto, mediano y largo
plazo.

e Gestion de riesgos: informacion para comprender los procesos mediante los cuales se
identifican, evaltan, priorizan y monitorean los riesgos y oportunidades relacionados con
la sustentabilidad y el perfil de riesgo de la entidad.

o Métricas y objetivos: informacién para comprender el desempefio de la entidad, en
relacion a sus riesgos y oportunidades relacionados con la sustentabilidad.

Esta norma promueve la divulgacion de riesgos y oportunidades industriales referenciando a los
Estandares SASB, como material prioritario.

Ademds, ayuda a articular el proceso mediante el cual las organizaciones crean, preservan o
erosionan valor para los inversores, utilizando los diferentes tipos de capitales, basandose en
conceptos del Marco de Reporte Integrado.

2.1 Caracteristicas clave de la NIIF S2

La NIIF S2, titulada Informacién a Revelar relacionada con el Clima, establece que una empresa
gue apligue la NIIF S1, aplicard esta norma para proporcionar informacion material o con
importancia relativa, sobre sus riesgos y oportunidades significativos, relacionados con el clima.
La Norma propone requerir que una empresa revele informacién que permita a un inversor
evaluar el efecto de los riesgos y oportunidades relacionados con el clima en el valor de su
empresa, comprender como el uso de los recursos por parte de la entidad y los correspondientes
insumos, actividades, productos y resultados, apoyan la respuesta y la estrategia de la entidad
para gestionar sus riesgos y oportunidades significativos relacionados con el clima; y evaluar la
capacidad de la entidad para adaptar su planificacion, modelo de negocio y operaciones, a los
riesgos y oportunidades relacionados con el clima.

Utiliza el mismo enfoque que la NIIF S1, por lo que requiere que una empresa centre su
informacién a relevar sobre la consideracion de la gobernanza, la estrategia y la gestion de
riesgos de su negocio, y los parametros y objetivos que utiliza para medir, supervisar y gestionar
sus riesgos y oportunidades significativos relacionados con el clima. (IFRS Foundation, 2023)



En tema de gobernanza requiere revelar informacion sobre los procesos, los controles y los
procedimientos que la empresa utiliza para supervisar y gestionar los riesgos y las oportunidades
relacionados con el clima. Debe revelar una descripcién del érgano de gobernanza, relacionado
con la supervision de los riesgos y oportunidades relacionados con el clima. Para ello se debera
indicar su composicion, responsabilidades del 6rgano al respecto, cualificaciones y competencias
adecuadas, para supervisar las estrategias disefiadas para responder a los riesgos y
oportunidades relacionados con el clima.

En cuanto a la estrategia y riesgos se requiere que revelen informacion sobre como podria
esperarse razonablemente que el cambio climatico afecte su modelo de negocio, estrategia y
flujos de efectivo a corto, medio o largo plazo, su acceso a la financiacion y su costo del capital,
y se identifiquen los riesgos fisicos y los riesgos de transicion. Estos riesgos pueden afectar la
resiliencia climatica por lo que se establece que una empresa utilice el analisis de escenarios
relacionados con el clima para evaluar sus riesgos y oportunidades, cuando pueda hacerlo. El
objetivo de la informacion a revelar sobre el clima, relacionada con los parametros y objetivos, es
permitir a los usuarios de la informacion financiera, entender cémo una entidad mide, controla y
gestiona sus riesgos y oportunidades significativos relacionados con el clima.

Los aspectos relevantes de esta norma sobre divulgacién climatica, se pueden sintetizar en:

e Requiere divulgacion de informacién material sobre riesgos y oportunidades vinculados
con el clima, incluyendo riesgos fisicos y transaccionales.

e Se utiliza en conjuncion con la NIIF S1.

¢ Incorpora las Recomendaciones TCFD, por lo que las organizaciones que reportan bajo
NIIF S2, estarian cumpliendo con TCDF.

e Solicita divulgacion sobre planes de transicién, GEI alcance 1, 2 y 3 y andlisis de
escenarios climaticos, tomando en cuenta provisiones de alivio para facilitar su
implementacion.

e Promueve la divulgacion de riesgos y oportunidades industriales, mediante guias
industriales ilustrativas basadas en métricas de los Estandares SASB.

e Busca divulgacién sobre la resiliencia climatica de las organizaciones ante diferentes
escenarios climaticos, tomando en cuenta previsiones de alivio.

El Protocolo de Gases de Efecto Invernadero, por su parte, ha desarrollado un sistema de alcance
1, 2 y 3 para ayudar a medir el progreso en la realizacién de las enormes reducciones que se
necesitan para limitar el aumento de la temperatura global muy por debajo de los 2 °C, el objetivo
central del Acuerdo de Paris.

¢ Emisiones de alcance 1: Se trata de emisiones "directas", es decir, las que provoca una
empresa por el funcionamiento de las cosas que posee o controla. Pueden ser el resultado
del funcionamiento de la maquinaria para fabricar productos, de la conduccion de
vehiculos o simplemente de la calefaccién de los edificios y la alimentacion de los
ordenadores.

e Emisiones de alcance 2: Son las emisiones "indirectas" creadas por la produccion de la
energia que una organizacion compra. La instalacién de paneles solares o la obtencién
de energia renovable en lugar de utilizar electricidad generada con combustibles fosiles
reduciria las emisiones de alcance 2 de una empresa.

e Emisiones de alcance 3: También se trata de emisiones indirectas -es decir, las que no
produce la propia empresa-, pero difieren del Alcance 2 porque abarcan las producidas


https://www.un.org/en/climatechange/paris-agreement

por los clientes que utilizan los productos de la empresa o las producidas por los
proveedores que fabrican los productos que utiliza la empresa.

Las emisiones de alcance 3 son casi siempre las mas importantes, segun afirma Deloitte (2023)
y agrega que a veces representan mas del 70% de la huella de carbono de una organizacion.

Habitualmente, las empresas pueden medir facilmente sus emisiones de alcance 1y 2, que
generalmente se generan por el uso de combustibles fésiles y pueden controlarlas tomando
medidas como el cambio a energias renovables o vehiculos eléctricos.

Pero las emisiones de Alcance 3 estan bajo el control de proveedores o clientes, por lo que se
ven afectadas por decisiones tomadas fuera de la empresa. Por ello, la medicion de las emisiones
de alcance 3 implica el seguimiento de las actividades de todo el modelo de negocio -o cadena
de valor-, desde los proveedores hasta los usuarios finales, lo cual no resulta sencillo.

2.3 Implementacion conjunta de NIIF S1y NIIF S2

Segun marca Rodriguez Arturo (2023) la NIIF S1, solicita divulgacion respecto a todos los riesgos
y oportunidades sobre sustentabilidad que pudieran afectar las perspectivas de la organizacion.
Sila entidad determinara que uno de los riesgos es el cambio climatico, debera utilizar la NIIF S2.
Para otros temas la entidad debera utilizar los tépicos y métricas de los Estandares SASB.

La organizacion podra considerar otros recursos, como los Estandares GRI, siempre que provean
de informacién relevante para el inversor.

Para facilitar la aplicacibn de estas nuevas normas de Sustentabilidad se prevé uso de
terminologia y conceptos conocidos, la publicacion de Guias y materiales educativos, la inclusion
de mecanismos de proporcionalidad (informacién razonable disponible, que no requiera un
esfuerzo significativo para conseguirla) y provisiones de alivio en el proceso de transicion.

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB), tras la publicacion de las nuevas normas, notificd
gue el grupo de trabajo del TCFD sera disuelto y su responsabilidad pasaria a ISSB a partir de
enero de 2024. IOSCO (La Organizacién Internacional de Comisiones de Valores) respaldaria las
normas ISSB. Empresas que ya usan el marco IIRC, TCFD, CDSB (La Junta de Normas de
Divulgacion Climatica) estan bien armados para los cambios hacia NIIF S1 y NIIF S2 (hay un
cuadro para la transicion). Las normas estan en inglés y GLENIF est4 traduciendo al espafiol y
portugués.

La fecha de vigencia seria para EEFF correspondientes a ejercicios iniciados a partir del 01.01.24,
pero cada jurisdiccibn podra determinar la fecha en que comenzaria la aplicacion de estas
normas.

Como siguiente paso de colaboracion entre GRI-ISSB, se esta desarrollando un mapeo técnico
de los dos conjuntos de estandares, con ejemplos de la modalidad a adoptar para utilizar ambos
estandares, con una taxonomia digital, para agilizar la presentacion de informes. Carol Adams,
presidenta de la Junta de Estandares de Sostenibilidad Global (GSSB) de GRI (GRI, 2023)
manifestd su beneplacito respecto a la publicacion de las NIIF S1 y S2, reconociendo que tales
conocimientos son Utiles para que los mercados asignen fondos hacia resultados sostenibles. Por
otra parte, informa que se esta trabajando en una enmienda dentro de los Estandares Universales
para mostrar como los informes sobre impactos utilizando los estandares GRI cumplen con la
divulgacion requerida por las NIIF de Sustentabilidad sobre riesgos y oportunidades. Esta
alineacion permitira una perspectiva de doble materialidad que satisfaga la necesidad de los
preparadores de informacién corporativa y de los usuarios de la informacion.
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3. ESTRATEGIA METODOLOGICA
3.1. Tipo de estudio

En este trabajo, se ha optado por un enfoque de investigacion de tipo cualitativo, donde no hay
preestablecido un método estandarizado de recoleccion de datos, utilizando técnicas para
recabar informacion flexibles y acordes a las necesidades del estudio, segun postula Hernandez
Sampieri y Mendoza Torres (2018).

3.2. Unidad de andlisis

La unidad de andlisis estd conformada por 4 entidades financieras de Argentina, que cotizan en
la CNV. La seleccién de las mismas, se efectud a través de un muestreo no probabilistico en
consonancia con el objetivo del trabajo.

3.3. Fuentes de informacion

A fin de abordar el objetivo propuesto, se lleva a cabo un analisis de la informacién sobre
sostenibilidad, con especial énfasis en el clima, contenida en los Estados Financieros y Memorias
de los bancos seleccionados: Banco BBVA S.A., Banco Santander S.A., Banco Macro S.A. y
Banco Itad Argentina S.A., con la intencién de indagar sobre la observancia de las regulaciones
sobre la tematica, vigentes hasta el momento en que se publican las NIIF de Sustentabilidad.
Para ello, desde la pagina web de CNV, se accede a la informacién financiera elaborada bajo
NIIF, sobre la que se realiza un analisis documental. El analisis de los documentos obtenidos se
efectla siguiendo un enfoque empirico no experimental, de alcance descriptivo. Las fuentes de
informacién utilizadas son publicas y oficiales.

4. ANALISIS DE LOS RESULTADOS

Se relevaron los Estados Financieros y Memorias que acompafian a los mismos,
correspondientes al cierre de ejercicio 31 de Diciembre de 2022, de las entidades bancarias
seleccionadas. Conforme los objetivos propuestos, es importante sefalar que los datos
recabados surgieron de las Memorias y no asi de los Estados Financieros, en los casos de Banco
BBVA S.A., Banco Santander S.A. y Banco Macro S.A.. Las Memorias publicadas, en el espacio
previsto por la CNV, en realidad corresponden a verdaderos Reportes Integrados segun el modelo
del lIRC. Por su parte, respecto al Banco Itad Argentina S.A, la Memoria adjunta en la pagina de
la CNV, es una memoria con contenido tradicional, que carece de datos relevantes para el analisis
propuesto, por lo que la informacién que se obtuvo, es de una fuente adicional, el Reporte de
Sustentabilidad publicado en la pagina oficial de la institucién bancaria.

IASB marc6 que las NIIF ya existentes, requerian la incorporacion de informacién sobre los
efectos financieros de los asuntos relacionados con el clima, cuando debido a la magnitud del
efecto asi lo requiriera. Con el analisis efectuado se ha podido constatar que Banco BBVA S.A.,
Banco Santander S.A. y Banco Macro S.A. cumplen con lo requerido por IASB y no asi el Banco
Itad Argentina S.A.

Luego de la evaluacién de la informacion obtenida, de las entidades financieras analizadas, se
puede considerar que la misma es viable para ser considerada punto de partida para la
elaboracion de la informacion no financiera, requerida por las nuevas NIIF S1 y NIIF S2. Es por



ello, que a continuacion se presenta la informacion recolectada, agrupada conforme a los
requerimientos de estas nuevas NIIF de Sostenibilidad.

Cuadro 1: Informacién relevada relacionada con lineamientos de NIIF S1

GOBERNANZA

BBVA - Cumple en el apartado gobierno corporativo, define
los compromisos del directorio en materia de sustentabilidad en
términos generales.

MACRO -> Cumple en el apartado gobierno corporativo, define
los compromisos del directorio en materia de sustentabilidad en
términos generales.

SANTANDER-> Cumple en el apartado gobierno corporativo,
define los compromisos del directorio en materia de sustentabi-
lidad en términos generales, tienen un cédigo de Gobierno so-
cietario, informando composicién del mismo.

ITAU ARGENTINA-> Cumple en el apartado gobierno corpo-
rativo, define los compromisos del directorio en materia de
sustentabilidad en términos generales, cuenta con una politica
de Riesgo Reputacional para la evaluacion Socioambiental de
clientes y proveedores

ESTRATEGIA

BBVA - Cumple. Definen modelo de creacién de valor, por ca-
pitales porque usa modelo Reporte Integrado.

MACRO - Cumple. Definen modelo de creacion de valor y
estrategia de negocio con foco en la sustentabilidad, por capi-
tales porque usa modelo Reporte Integrado.

SANTANDER-> Cumple. Definen modelo de creacion de valor,
por capitales porque usa modelo Reporte Integrado.

ITAU ARGENTINA-> Cumple. No es un Reporte Integrado,
pero informa cuestiones socioambientales referidas a cadena
de valor y estrategia de sustentabilidad.

GESTION DE RIESGOS

BBVA - Cumple. Incorpora criterios ambientales y sociales en
la gestién del analisis crediticio, que desarrolla dentro del re-
porte.

MACRO - Cumple. Cuenta con un proyecto de reingenieria de
la Politica de Crédito con foco en fortalecer los criterios de iden-
tificacién, analisis y mitigacion de riesgos sociales y ambienta-
les en el proceso de calificacion de clientes de la Banca Empre-
sas.

SANTANDER-> Cumple, cuenta con un rol de Environmental,
Social & Climate Change Champion (ESCC) que cuenta con la




formacion necesaria para analizar riesgos socioambientales y
climaticos.

ITAU ARGENTINA-> Cumple, dentro de la Politica de Riesgo
Reputacional se encuentra la clasificacion de nivel de riesgo
reputacional vinculado a riesgo socioambiental con un clasifi-
cador de riesgos de bajo impacto socioambiental, medio y alto.

MEDIDAS Y OBJETIVOS

BBVA - Cumple:

- Identifican los riesgos y normativa especifica aplicable al
sector.

- Cuenta con un plan global de ecoeficiencia que tiene foco
en la transicién hacia energias renovables y la gestion res-
ponsable de los residuos. Dentro de este marco, se imple-
mentd un nuevo sistema de gestion de la energia. Se inclu-
yen mediciones de su cumplimiento y evolucién.

- Dentro del apartado “Objetivos 2022 y Planes para el 2023”
se describe el grado de cumplimiento de cada uno de los
objetivos planteados de acuerdo a su estrategia.

- Lainformacion se presenta al 31/12/2022, incluida en la me-
moria que acompafa a los estados contables publicados en
CNV. La misma se expone de manera comparativa con
afos anteriores.

MACRO - Cumple:

- Identifican los riesgos y normativa especifica aplicable al
sector.

- Banco Macro cuenta con un Sistema de Gestion Ambiental
(SGA) que se ajusta a los lineamientos establecidos en la
Norma ISO 14.001:2015.

- Incluye informacién de su gestidén de residuos y energia.
Resalta la creacion de un edificio corporativo sustentable,
que cuenta con su propia politica ambiental y posee un sis-
tema de energia inteligente.

- Lainformacion se presenta al 31/12/2022, incluida en la me-
moria que acompafa a los estados contables publicados en
CNV. La misma se expone de manera comparativa con
afios anteriores.

SANTANDER-> Cumple:

- Fuentes de orientacion: identifican los riesgos y normativa es-
pecifica aplicable al sector.

-Ubicacion de la informaciéon (divulgacién): Se incluye en re-
porte integrado que constituye la memoria que acompafa a los
estados contables publicados en CNV.

- Calendario de presentaciéon de informes: al 31/12/2022 como
los EEFF anuales.

- La informacién cuantitativa se expone de manera comparativa
con afios anteriores.




ITAU ARGENTINA-> Cumple:

- Fuentes de orientacion: identifican los riesgos y normativa es-
pecifica aplicable al sector

- Ubicacion de la informacion: No se ubica dentro del los esta-
dos obligatorios sino en un reporte separado que no se encuen-
tra en la CNV.

- Calendario de presentacion de informes: El reporte de susten-
tabilidad no se publica en el mismo periodo que los estados fi-
nancieros.

- La informacion cuantitativa se expone de manera compara-
tiva con afios anteriores.

Fuente: Elaboracion Propia, con base en Estados Financieros, Memorias y reportes de Sustentabilidad

Cuadro 2: Informacién relevada relacionada con lineamientos de NIIF S2

GOBERNANZA

BBVA -> Cumple en el apartado gobierno corporativo, define
los compromisos del directorio en materia de sustentabilidad en
términos generales.

MACRO -> Cumple en el apartado gobierno corporativo, define
los compromisos del directorio en materia de sustentabilidad en
términos generales.

SANTANDER-> Cumple, Cuentan con el rol de Enviromental,
Social & Climate Change. Menciona al clima como uno de los
pilares.

ITAU ARGENTINA- No Cumple, No habla especificamente del
clima pero si cumple con la NIIF S1

ESTRATEGIA

BBVA - Cumple. Definen modelo de creacién de valor, por
capitales porque usa modelo Reporte Integrado.

MACRO - Cumple. Definen modelo de creacién de valor y
estrategia de negocio con foco en la sustentabilidad, por capi-
tales porque usa modelo Reporte Integrado.

SANTANDER-> Cumple. Definen modelo de creacién de va-
lor, por capitales porque usa modelo Reporte Integrado.

ITAU ARGENTINA-> No Cumple, no informa la estrategia de
la entidad sobre el tema cambio climatico.

GESTION DE RIESGOS

BBVA - Cumple, realiza un proceso de valoracion del grado
de exposicion al riesgo climatico en tres horizontes temporales:
corto, medio y largo plazo. Define los riesgos fisicos y riesgo de
transicion que menciona la norma. El cambio climatico es uno
de los temas de mayor materialidad




MACRO -> Cumple, hace mencion a la huella de carbono ge-
nerada por la emision de los gases de efecto invernadero Tota-
les (GEI) en eventos corporativos.

SANTANDER-> Cumple, Cuenta con una Politica de Gestion
de Riesgos Medioambientales, Sociales y de Cambio Climatico
gue incluye una lista de exclusién de actividades en las cuales
no invertira, ni proveera directamente productos o servicios fi-
nancieros.

ITAU ARGENTINA-> Cumple, utiliza la medicion de huella de
carbono dandole una importancia relevante al tema de cambio
climatico

MEDIDAS Y OBJETIVOS

BBVA - Cumple:

- BBVA es neutro en emisiones netas por su actividad
directa desde 2020, alineando su actividad con su
compromiso con el ambiente. A su vez, mantiene y
avanza en su compromiso de que su impacto indirecto,
es decir por su cartera de crédito y de inversion, sea
neutra en emisiones netas de gases de efecto inverna-
dero en 2050.

- Se encuentra en proceso de célculo de la totalidad de
la huella de acuerdo con la metodologia GHG Protocol.
El perimetro de huella de carbono actual reportado en
los informes incluye los alcances 1, 2 y tres categorias
en el alcance 3: gestidn de residuos (categoria 5), via-
jes de negocios (categoria 6), desplazamientos de em-
pleados (categoria 7), tnicamente para los empleados
de servicios centrales.

- Presenta, para los sectores en los que se han definido
objetivos de descarbonizacién, el detalle de las métri-
cas elegidas, los alcances de emisiones considerados,
la métrica de la situacién actual, la metodologia usada
y el objetivo de descarbonizacién a 2030.

MACRO - Cumple:

- Mide sus emisiones de GEl de alcance 1,2y 3.

- Indica que se realiz6 la compensacién de la huella de
carbono generada en eventos corporativos, con la emi-
sion de 26 bonos de Carbono BIOCARBON+ que se
corresponden con 26 Tons. certificadas y compensa-
das bajo Verified Carbon Standard (VCS)-Project ID-
185.

SANTANDER-> Cumple:




- Cuenta con un Plan de Compensacién de Emisiones
donde se espera que para el 2050 toda su actividad
sea neutral.

- Tiene una medicion de su huella de carbono anali-
zando en forma comparativa con afios anteriores, ha-
cen un control de los principales consumos y emisio-
nes generadas, lo que les permite priorizar las accio-
nes mas efectivas de reduccion del impacto ambiental
y establecer de objetivos para mejorar de forma siste-
matica la gestion.

ITAU ARGENTINA-> Cumple:
- Mide la huella de carbono afio a afio y busca su reduc-
cion.
Fuente: Elaboracion Propia, con base en Estados Financieros y Memorias y reportes de Sustentabilidad

5. REFLEXIONES FINALES A MODO DE CONCLUSION

Luego de la investigacion realizada y de acuerdo a los objetivos planteados, es posible afirmar
gue si bien las entidades financieras analizadas exteriorizan informacién vinculada a sus
estrategias de sustentabilidad, lo hacen en sus Memorias y no en los Estados Financieros
confeccionados conforme a NIIF. Por otra parte, se ha podido observar que las Memorias
publicadas en la pagina de la CNV, son en realidad Memorias de Sostenibilidad, elaboradas bajo
el Marco Internacional de Reporte Integrado, en las cuales se revela importante informacion
vinculada a cuestiones ambientales y especificamente de cambio climatico.

Por otra parte, se puede sefalar, que si bien las compafiias analizadas, con las revelaciones
efectuadas sobre sostenibilidad y gestion del cambio climéatico, cumplen en gran medida con los
requisitos de las normas NIIF S1 y NIIF S2, la utilizacién de las mismas para elaborar sus reportes
a partir de su entrada en vigencia, requerira la adaptacion de sus procedimientos de preparacion,
a los requerimientos especificos de las nuevas normas.

El ISSB, al elaborar estas normas tomd los lenguajes y conceptos del IASB, por lo que las
compafiias que ya estan informando bajo NIIF, contardn con un marco unificado para la
elaboracion de su informacion, que permitira satisfacer las necesidades de los preparadores de
la informacion corporativa y de los distintos usuarios.

Proyectando lo que se viene en materia de sustentabilidad y siguiendo el lineamiento de la
importante demanda de informes confiables y transparentes, el IASB ha desarrollado la Norma
Internacional de Aseguramiento de la Sustentabilidad 5000 (ISSA 5000), que tiene como objetivo
establecer una linea de base global para la garantia de la sostenibilidad al mejorar la calidad y la
confiabilidad de la informacién de sostenibilidad, fomentando asi una mayor responsabilidad y
transparencia. La norma propuesta estara abierta a consulta publica hasta el 1 de diciembre de
2023.



Por lo expuesto anteriormente a futuro, para continuar con la linea de investigacion de este
trabajo, se plantea llevar a cabo un andlisis de los estados financieros de las entidades listadas
una vez que entre en vigencia la obligatoriedad de la utilizaciéon de las normas NIIF S1 Y S2 y su
relacion con la ISSA 500.Cabe mencionar que el trabajo se realizé sobre una muestra no
probabilistica por lo que sus resultados no se pueden generalizar, pero si se pudo alcanzar el
objetivo planteado
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