Influencia de factores econémicos y sociales. Qap(ii)

vi. Distribucién del ingreso y mercado de crédito

vi.1. Introduccion.

Siguiendo la linea planteada a partir de las obsewes realizadas en el
capitulo iv, en este apartado se analiza la dirdagccrecimiento de una economia vy la
distribucion del ingreso generada en el largo ppartir de una distribucion desigual
del capital humano inicialmente dada. Nuevamerdegxistencia de heterogeneidad
tanto en los niveles iniciales de conocimientos @an los rendimientos obtenidos
sobre la inversién en educacién, en conjuncionuansenda de acumulacion resultante
de decisiones intergeneracionales, conducira gisteacia de una trampa de pobf8za
Aqui, la diferencia en los rendimientos obtenidoses consecuencia de diferencias en
la funcién de produccion del capital humano sindadexistencia de preferencias con
elasticidad de sustitucion decreciente respectondetso entre el consumo y el gasto
educativo. Asi, las personas de menores nivelesaddas (y menores ingresos)
requeririan mayores retornos sobre la inversiére@mcacion para superar el coste
minimo y profundizar el gasto educativo para laegacidon subsiguiente. Bajo este
marco, se pretende introducir una herramienta tiégaoque permita la superaciéon del
equilibrio malo o trampa de pobreza para ciertaastias y establezca la convergencia
de toda la economia hacia un estado estacionaro &bl herramienta sera la
introduccién de un mercado de créditos, cuyas ifapeiones, de no ser controladas,
conducirian a resultados contrapuestos a los desead

Loury (1981) fue uno de los primeros en estudiardiacion entre capital
humano, crecimiento y desigualdad. Establecia caspecto empirico fundamental en
la literatura del capital humano la correlacion ifis entre los niveles educativos
alcanzados y estatussocial de una familia, generacion tras generadibrautor se
centrd en la justificacion habitual de la existande una estrecha relacion entre la
educacion de los jovenes y los ingresos generaglob® padres, quienes cubriran los
costos educativos, al mismo tiempo que las germmresi adultas tendrdn una
probabilidad mayor de obtener mejores ingresos ai podido lograr mejores
performances de aprendizaje.

8 La misma fue definida en la Seccién II, capitilo i
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Por supuesto, Loury (op. cit.) realizaba su arslisajo el supuesto de
tecnologias convexas, en donde a partir de la peesde rendimientos decrecientes en
la acumulacion de conocimientos, dos padres cdnio@enes diferentes respecto de
sus ingresos enfrentaran disimiles retornos esperadbre la inversion que realicen.
Aquellos padres que inviertan menos bajo la expieatade mayores retornos
marginales, podrian inducir a los padres que itefiemas a transferir a sus hijos un
pequefio monto de los recursos asignados a la tagpénide la propia descendencia de
forma tal que los hijos de ambas familias tendré@npromedio, un mayor ingreso en el
periodo siguiente. La idea precedente implica latemcia de un mercado donde pueda
realizarse semejante transferencia. De no exigtimtercado, como en la realidad
sucede, las ineficiencias en términos productivesegados por la desigualdad de
ingresos se perpetdan. Loury (op. cit.), citand@kain (1975) remarcaba que “...la
consecuencia mas importante (de un mercado deasédiperfecto) es el inadecuado
desarrollo de los recursos humanos de los nifitesdamilias pobres...”

Sin embargo, introdujo otro concepto que ayudarsartear las desigualdades
iniciales: las habilidad&de las personas. Las mismas, otorgadas de mdeataria y
reveladasex-post de la asignacion de los padres entre consumo wcitapion,
originardn un proceso estocéstico de distribuckim sin politicas redistributivas, un
alto grado de movilidad podria ocurrir a causarmke amplia varianza en las habilidades
o0 un alto grado de respuesta de la acumulaciGnagégat humano respecto de las
habilidades, y todas las economias convergiriamaamisma distribucion de equilibrio

a causa de la existencia de procesos erg&diasury, 1981).

Glomm y Ravikumar (1992)ompararon las performances de dos economia con
individuos heterogéneos bajo sistemas educativddicouy privado. Utilizando un
modelo de generaciones superpuestas, los autggeaesuformas funcionales simples
para las preferencias, la tecnologia y la dinardealistribuciéon del ingreso. Respecto
de la heterogeneidad de los agentes, concluyenlagualesigualdades tenderan a

desaparecer, aunque bajo un régimen de educadbicgpia inequidad de ingresos se

81 “Habilidad” representa “todos los factores fudeh control del individuo que afectan su capacidad
produccién” (Loury, 1981).

82 Los procesos estacionarios dependen de un vaatoaio y del tiempo. Un proceso estacionario es
ergddico cuando las funciones de los valores edpsrde distintas realizaciones pueden obtenerse a
partir de una Unica realizacion. Dicho de otra farguando las medias de cada realizacion coinciden

la media temporal.
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reducird mas rapidamente que bajo un régimen deaeifin privad¥. Claro que el
equilibrio alcanzado sera mayor en este Ultimo dastw que el mercado privado ofrece
mejores incentivos para la acumulacion de capiteddno, siempre que la desigualdad

inicial no sea suficientemente alta (conclusionkigm sefialada por Bénabou, 1993).

La mayor parte de la literatura se ha focalizadqustificar, por el contrario, la
baja movilidad observada entre sectores socialaggrsistencia en la desigualdad del
ingreso, dentro y entre economias, a través de daesles: la existencia de no
convexidades y la generacion de externalidaded proeeso de produccion de capital
humano (literatura que tuvo origen en Azariadis naZen, 1990), la presencia de
restricciones sobre el financiamiento (por ejempgBalor y Zeira, 1993), y/o la

existencia de preferencias con formas no conveatgsr{Berti Ceroni, 2001).

Azariadis y Drazen (1990) aseguraron que la fund@mroduccion del capital
humano exhibe tramos con rendimientos crecienpesta de cierto umbral minimo de
conocimientos desde el cual la acumulacién se pmde forma mas redituable; a la
vez que tramos con rendimientos decrecientes, pagles muy bajos de capital
humano y a niveles lo suficientemente altos, ddadeacumulacion de conocimientos

vuelve a desacelerares.

Dentro de esta misma explicacion, se hallan Galdssidon (1996), quienes
modelaron el comportamiento de la inversién entahpumano a través de diferentes
dinamicas no lineales. La frontera tecnologicaxgmede a partir de la acumulacion de
conocimientos, la cual muestra rendimientos no edgentes a bajos niveles
tecnoldgicos y, consecuentemente, multiples estadtacionarios. En las primeras
etapas de desarrollo de un pais, la desigualdeidliis consistente con la aceleracion
en las tasas de incremento del capital humano, da@olas personas mas ricas
encontraran grandes incentivos a invertir a causalod altos rendimientos. La
desigualdad se incrementara a medida que el pmtgesoldgico avance hasta el punto
en que, incluso los individuos de los sectoresa¢esimas bajos, encuentren beneficiosa

la inversion en capacitacion.

8 Las desigualdades se eliminan en esta formuladigo que los autores suponen una funcién Cobb-
Douglas para la acumulaciéon de capital humano. Edteja la existencia de rendimientos marginales
decrecientes en la produccién de conocimientos.dCsefalaba Loury (1981), bajo esta forma funcional,
aquellos con menores recursos se veran tentadoseatii proporcionalmente un monto mayor en
educacion que aquellos individuos mas ricos, rexhat las desigualdades generacion tras generacion.
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Los autores llamaron la atencion respecto de ¢os tile efectos, ademas del
efecto directo de la decisidbn parental de inveetir educacion: aquellos efectos
producidos dentro de una misma dinastia (exteruddisl medioambientales del hogar),
y aquellos producidos entre dinastias debido ahetgpde cada generacion sobre el

nivel medio de capital humano de la sociedad.

Dentro de los autores que plantearon la existateigertas externalidades en la
linea del trabajo de Azariadis y Drazen (1990)hakan Bénabou (1996a, 1996b) y
Durlauf (1996a, 1996b, 1999, 2001).

Bénabou (1996a) observo que la fuerza laboral deElBBUU era mucho mas
heterogénea que la de Japon en términos de unamp® dispersion en torno a las
marcas promedio de las pruebas internacionalesdsstaadas de calidad educativa, y
sugirié que esta heterogeneidad podria ser, enpggde, enddégena, dado que ninguna
diferencia exdgena en capital humano (ya sea mborts histéricos, inmigracion, de
diversidad cultural, etc.) es incrementada pord@asficacion econdmica o sodlal
Dadas estas observaciones, se propuso investigalatadn entre el punto en que una
sociedad heterogénea se subdivide en comunidadesgéneas mas pequefias, su
grado de desigualdad en los ingresos y su perfaende crecimiento econémico,
analizando qué estructura social es la mas efeigraubrayando que el procesos de
acumulacion de capital humano se encuentra entéandi@acion tanto del crecimiento

del producto como de la distribucion del ingreséri@ou, 1996a, 1996b).

Siguiendo la misma linea de estudio con énfasidaesegregacion, Durlauf
(1996a, 1996b) mostré como la formacion de una codad puede generar yath-
dependencéde ingresos en torno a la linea de sangre, aapagiertas familias en una
trampa de pobreza mientras otras disfrutaran derecimiento continuo. Asimismo,
este autor introdujo la llamada “teoria de la messi@” (Durlauf, 1999, 2001), en
donde la persistencia ensthtussocial de una familia es generada por la influedeil
grupo social al que pertenece. Lo que distinguesta toria en la explicacion del
surgimiento de trampas de pobreza es el acentdopsebre el rol de la sociedad en
oposicion a la importancia atribuida por explicaei® alternativas a las caracteristicas

individuales de las familias, tal como es el casd.oury (1981) (Bowlest al, 2006).

8 El autor establece que una poblacién méas divemap la que habita suelo norteamericano, puede
incrementar el valor de la integracion, acelerdadwmogenizacion de la fuerza laboral.
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En Galor y Zeira (1993) se analiza la interaccidmmeedesigualdad e incremento
del producto y los diferentes patrones de desaruie ello origina, tomando como
inicio de las desigualdades intra-pais la distifimao equitativa de capital humano.
Mediante la introducciéon de mercados imperfectoscdelito, se observa que el
incentivo a invertir en educacion por parte dep@assonas mas pobres es menor cuanto
mayor es el monto que deberian pedir prestadogodarir los costos de la educacion de
sus hijos. A largo plazo, la poblacion convergiicih alguno de los dos estados
estables, un equilibrio sin acumulacion de capitahano y baja retribucidén salarial o
un equilibrio de alta acumulacién de capital humgmoayores salarios, determinando
una sociedad fuertemente fraccionada. La causaipainde esta conclusion es la
existencia de indivisibilidades en la acumulaci@ adpital humano en presencia de

habilidades idénticamente distribuidas.

Chiu (1998) formuldé un modelo de generaciones fwmstas en donde la
productividad de los individuos dependerd de suslidades y del capital humano
generado, considerando los efectos directos deesgguhldad en la acumulacion de
conocimientos y la performance econOmica en présetde imperfecciones en el
mercado de capitales y restricciones de liquidezliférencia de Loury (1981), Chiu
(1998) supone que las habilidades se revelan exdatla realizacion del gasto, de
manera que los padres decidiran cuanto invertirhcapacitacion conociendo el nivel
de desarrollo de las destrezas de sus Hij@e concluye que siempre es rentable
adquirir capacitacion en el caso de los individowss talentosos y se observa que al
mejorar la distribucion inicial de la renta de uganeracion a otra, no sélo la
acumulacion de capital humano total se incremeiia gue también mejora la
distribucion de todas las generaciones futuras.d®ar parte, cuanto mas talentosos

sean los individuos, menor importancia tendra $#riceion crediticia.

A partir de la critica de los dos argumentos aotes, Berti Ceroni (2001)
estudia las implicancias de suponer preferencidsonmtéticas sobre la distribucion de
conocimientos e ingresos Y la existencia de trardpgsobreza. En primer lugar, la idea
de rendimientos marginales relativamente mayores |pa dinastias de altos ingresos y

el planteamiento de mercados de crédito en elsedtaativo, no parece convincente a

8 El rol que asigna Chiu (1998) al talento innatoude persona es diferente en el sentido que, s&gin
autor, “las posesiones materiales con las que @aoe tienen un efecto determinante sobre cémo el
talento es desarrollado y usado y de ahi, cuaosexis luego en la vida”
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los ojos de esta autora. El supuesto extremo dauto-financiamiento restringido
parece ser mas acorde a la realidad, dado quepighlchumano no puede suponerse
como garantia del crédito ni puede exigirse legatmea los hijos el cumplimiento de
una deuda heredada; los costos variables en t&rdmcostos de oportunidad tendrian
mayores consecuencias que los costos fijos; ydasonvexidades no se producen de
manera conclusiva. Si la educacion es autofinaackjo tecnologias convexas, los
individuos mas pobres percibirian mayores renditogele la inversion en educacion
que los individuos mas ricos, generando una coewerg entre familias hacia los

mismos niveles educativos.

En segundo lugar, la autora hace referencia actasistencia tedrica en ciertos
planteos de las trampas de pobreza. En la seguartia ¢ie su trabajo, al incorporar
incertidumbre idiosincratica en forma dbhocksexdgenos de habilidades, se observa
gue cuando los agentes poseen una probabilidadulaode atravesar el umbral de
pobreza, convergiran hacia una Unica distribucidwariante y de movilidad
completamente asintotica en el casshecksaleatorios suaves. En este caso, el estado
estacionario no estara correlacionado con la distidn inicial del capital humano
(Berti Ceroni, 2001).

London y Santos (2007), siguiendo a Berti CerofD@ en la formulacion de
preferencias no homotéticas, introducen nuevamentoncepto de segregacion. La
segmentacion producida entre familias de padresymagnos educados se produce
debido a los efectos vecindario mencionados poraBém (1993, 1996a, 1996b) y
Durlauf (19964, b), en donde las personas mejotagths (y, por lo tanto, que perciben
mayores ingresos), suelen relacionarse y estabdémelos sociales cerrados con otras
personas también altamente calificadas. Asi, a@mdm dos padres de familias con
diferente nivel de capacitacion decidieran no arnedducacion formal a su respectiva
descendencia, los hijos de familias mejor posiadasaalcanzaran un nivel de capital
humano mayor brindado Unicamente postatu quo esto es, el medio ambiente en el

cual son criados y el nivel de conocimiento bagieoerado en el hogar.

En este ultimo trabajo, ademas, la educacion edggt@ode manera publica (a
diferencia de Berti Ceroni, 2001, quien supone istea privado de educacion),
aunque se asume la existencia de costos privadios gar los bienes complementarios
necesarios tales como libros, transporte, etcgsycbstos de oportunidad; y un nivel

umbral de gasto necesario a partir del cual esssrdbolsos comienzan a ser efectivos.
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Finalmente, los hijos pertenecientes a diferendésites sociales acudiran a escuelas de
distintas calidades, en donde el factor de provdidetil de incidencia en la acumulacion
de capital humano de los sectores ricos sera mayerel factor de productividad

representativo de los sectores pobres.

A largo plazo, las dinastias se concentraran en drapos: el grupo de los
extremadamente pobres, quienes apenas invertirgaptal humano un gasto igual al
nivel umbral; los pobres, quienes invertirdn unatidad suficiente como para alcanzar
niveles mayores de capital humano que las geneexianteriores pero, dado que
pertenecen a los circulos sociales bajos y recibdumcacion de menor calidad,
concluirdn en un equilibrio inferior al 6ptimo; @4l individuos ricos, quienes invertiran
en capacitacion una mayor proporcién que los iddies pobres y recibirdn una mejor
calidad educativa, convergiendo a un equilibricaltes niveles de ingresos y capital

humano.

La inclusién de preferencias no homotéticas reflgjahecho de que el ritmo de
sustitucion entre consumo de la generacion presegiesto educativo destinado a la
proxima generacion no es constante, sino que depede! nivel de ingresos alcanzado
por los padres. En particular, siendo la tasa dgitgaion entre el consumo de los
padres y el gasto educativo de los hijos decrezient elstock de capital humano
(ingresos) de los padres, a bajos niveles de iogr&s requeriran relativamente mayores

retornos sobre la inversion en educacion paranmenéar los gastos en capacitacion.

En concordancia con esta idea, en el presenteutag# desarrolla un modelo
de generaciones superpuestas en donde las pre#srenn del tipo planteado por Berti
Ceroni (2001) y London y Santos (2007), y dondenié@mas son la causa que origina
multiples estados estacionarios. Como en el casagdel ultimo trabajo, se supondra
que la educacion es financiada de manera publicequau existirdan desembolsos
privados minimos, relacionados a la concurrenci@sl@ijos a la escuela. Sin embargo,
la mayor contribucion de este acapite radica emdhsion de mercados de crédito
como herramienta fundamental para la superacioreqiglibrio de bajos ingresos. Se
demostrara que la inclusiéon de mercados de capiesleuna herramienta fundamental
para la disminucion o eliminacion de la zona denpa de pobreza. Respondiendo a la
critica planteada por Berti Ceroni (2001) acercalaleimposibilidad de suponer

mercados de crédito, se establece que no es necggaoner una “herencia castigo” a
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las generaciones futuras mediante el supuesto deayor nimero de periodos en el
ciclo vital, escindiendo la toma de decisionesvitliales.

En paises desarrollados, las personas jévenesaalmmnealizan inversiones con
el objetivo de solventar los gastos que supondedllgacion de sus hijos a futuro. Estas
previsiones no son, a menudo, tenidas en cuentbopdrabitantes de paises pobres o
por los sectores de bajos ingresos en economiiag@sos medio y altos, ya sea por la
falta de perspectivas a largo plazo o por la inipbdad de poder hacerlo a causa de
restricciones de liquidez, aun bajo el reconocitoiafe la importancia que reviste la
educaciéon para la generacion futura. En estos cesadonde deberia existir cierto

margen para la intervencién mediante politicas @icas adecuadas.

Por otra parte, muchos autores han reconocido gsiehabilidades no se
encuentran aleatoriamente distribuidas (por ejen@ihiu, 1998), sino que dependen en
gran parte del pasado familiar que determinaravel nutricional de los menores y los
niveles socioeducativos del hogar, entre otrasscoBasde esta Optica, postular el
surgimiento deshocksaleatorios de habilidades como solucion a laspesnte pobreza
es fuertemente criticable. Sera entonces necdadrizssqueda de una nueva herramienta

de intervencidn que permita mejorar la condiciomegedinastias empobrecidas.

vi.2. Acumulacion de capital humano con ausencia daédito.

vi.2.1 Presentacion del modelo.

Este modelo se encuentra en la linea de Berti €&601) y London y Santos
(2007). Se basa en un esquema de generacioneadasaen donde cada familia esta
compuesta de dos individuos: un padre y un hijoekiste incremento poblacional, por
lo tanto en cada momento nace y muere la mismaednde personas. A diferencia de
aquellos trabajos citados, los cuales asumian ddedws de vida para los agentes

representativos, se supone la existencia de trésdps vitales.

Una persona joven, transitando su primer periodaexistencia, no tomara
decisiones en absoluto: se educara (0o no) de acad¢mghsto que realicen sus padres.
En su segundo periodo de vida, el agente trabgjainara decisiones acerca del
consumo Yy de la educacién de su hijo, determinahadivel de calificaciones que este
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alcanzara; mientras que durante el tercer periada persona trabajara y consumira de
acuerdo a sus preferencias. No se supondra, emprster apartado, la existencia de

mercados de capitales a fin de establecer compaexcposteriormente.

Llamando {01,...,t,t+1...,0} los momentos del tiempo y = {123}Jos

diferentes periodos de vida del aggntacido en el momentp se postula una funcién
de utilidad aditiva no homotética en relacion ahsuimo y al capital humano de la

descendencia:u/,_, = f(¢/,.,;) +9(h)1,-,). La relacion de utilidad que buscara

maximizar al inicio del periode =2 estara en funcién de su consumoren2, 3 y de

la educacion que otorgue a su descendencia enetipe:
(iv.1) u, (el ) ={alog(cl,) + - a)log(cls)}+ S,

En donde0< d <1 es un parametro que mide la fuerza de la motivaaitiuista de los

padres yY0< a < Jel parametro de elasticidad sustitucion del cormsum

Esta funcion es no homotética en el consumo ymtaiehumano. A diferencia
de los modelos tradicionales que suponen funciateselasticidad de sustitucion
constante (CES), aqui se muestra una tasa madgnsiistitucion decreciente entre el
consumo de una generacion y los logros educatigda generacion subsiguiente. Un
mayor nivel de capital humano por parte de los gmdmplica un mayor nivel de
consumo (a través de incrementos en el nivel sdlariuna menor tasa de sustitucion
entre los dos argumentos de la funcién propueistiags la tasa marginal de sustitucion

u i

TMS = a _1-a

u, o) 3(c)

, con TMSC[j <0. La justificacién para establecer este

supuesto es el hecho de querer reflejar como lasopes de menores ingresos
requeriran retornos relativamente mas altos qupdesonas ricas sobre la inversion en

educacién para comenzar a invertir.

Del mismo modo que en London y Santos (2007), lecacldn es publica, pero
para que los niveles de capital humano se increameggneracion tras generacion, los
padres deberan afrontar determinados costos pevéa® cuales determinaran la
efectividad de la escolarizacion. Esto es, si gitmsealizaran ningun gasto, sus hijos no
podran concurrir a la escuela. Siendo la escolddmaobligatoria, se requiere un

desembolso minimb (se excluye la posibilidad de costos privados sjulaunque el
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verdadero incremento en las capacidades se dargeanque el gasto privado supere

dicho umbral. La funciéon de acumulacion de conoeirtos sera:

(vi2) h.p, =f(g)=In[y(e, ~b)+V)]+m

L1, es el nivel de calificacion que el hijo del pagrebtendra, en funcion del gasto

e/,. Si dicho desembolso es exactamente igual al urebtablecidd a partir del cual
el gasto realizado es efectivo, el nivel de califiones sera constante e igual a
In(v)+m . v es el nivel basico de habilidades y destrezasigiem/en el hogar, y se

supondra constante aunque se reconoce que podida eatre sectores sociales.es
una externalidad positiva del medioambiente enual tas sucesivas generaciones se
educaran. En términos de Galor y Tssidon (1996klempacto del capital humano
medio de una generacion a otra. También se supmrstante, aunque podria tratarse
como una frontera tecnolégica que se expande adaede los conocimientos
agregados se incrementan a lo largo del tiempo.m@dey es un parametro de

productividad que reflejaria la calidad del sisteadacativo. Por supuestdy,{m, v}> 0

y{n >1.

La economia produce un bien de consumo simple partecnologia lineal que
utiliza capital humano como unico factor de proddec Al definir el producto total
habra que considerar que en cada periodo exisgegeat®raciones trabajando, aquella

nacidaeny lanacidaen— :1

(vi3) Y, =H, =[h' g (W)dh +[h g, (h)dn,

SiendoH, el stock de capital humano que coincide exactaeneom el output agregado
Y,. g,(h/)es la funcion de densidad caracteristica de lalalision del capital humano
de una generacién al momeritocon g, (h') =0 [jj, J'lgt(ht")dh" =1,y g,(h)) la
distribucion inicial dada exdégenamente tal que ilodividuos se distribuirdn en el
espacio de habilidades 0 (x, z y)In(v) +m=x<<z.

El salario, igual a la productividad marginal delbiajo, es el nivel de capital

humano para cadapor lo tanto y asumiendo en este primer apar@admsencia total
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de mercado de crédifs las personas tomaran decisiones afrontando dmsestes

restricciones:
(vi.4) htj,2 = etj,z + Ctj,z
(vi5) hly=c/,

Dado que los individuos acumulan conocimientos gflcsu primer periodo de vida,
haciendo uso de ellos en los dos periodos postsrjaTo sin incrementos erseébckde
capital humano (esto es, no exiarning—by—doin}y el salario sera el mismo para

r =23. Bajo los supuestos de informacion perfecta yegotaf previsibilidad, cada
agente tendra un ingreso iguaha=h’, =h/, en ambos periodos.
El problema se define como:

max, {alog(c/,) + - a)log(cy)f + o,

sa. htj = etj,l + Ctj,Z
(vi.6) h/ =c/,

j+L2 = f (etj,Z) = In[y(etj,z —-b)+Vv)]+m
(¢/2,¢l582) 2 (0, 0)

De la condicién de primer orden, el gasto de doidlisera:

b sihl <h

(Vi-7) etj,z* = 1 i V -~
a+5{5h[ +a(b—;ﬂ sih >h

Siendoh=b+va/yd. Como puede verse, una soluciéon esquina apareuarao el

nivel de ingreso de la generacion precedente seafioentemente bajo. Para niveles
de ingreso familiar iguales o0 menores a ese umlospadres gastaran exactamente el
nivel minimo obligatoridb para enviar a sus hijos al sistema educativo. &tacion

surgira a consecuencia de la existencia de pref@eno regulares, tal como Azariadis

y Drazen (1990) lo habian observado. En este éguililos gastos privados se reducen

8 Con “ausencia total de mercado de créditos” sergquiflejar el hecho de que, incluso, las personas
pospondran consumo presente a favor de un maysuganfuturo a causa de la imposibilidad de ahorrar
ingresos en el momento 2 y que las decisiones ste ga educacién se tomaran independientemente del
nivel de ingresos del periodo siguiente. Ademaau$encia de crédito, podria hablarse aqui de a@asenc
de previsibilidad.
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al minimo necesario para la concurrencia a la ésaelos individuos, sin un mayor

acrecentamiento del capital humano.

La proporcion de ingreso destinada a inversion eapacitacion esta
positivamente correlacionada con el factor de pcoddad y; el ponderador de motivos
altruistasd y el nivel umbralb que, de incrementarse, obligaria a aumentos en los
niveles de gasto de las familias. Por el contraionentos em o env disminuirdn los
gastos en educacion por una mayor sustitucion er fde gastos en consumo y un
mayor grado de aprendizaje en el hogar que atealuaetesidad de adquirir

conocimientos fuera de este.

Retomando las restricciones (vi.4) y (vi.5) delljjeona de maximizacion, se

obtienen los niveles de consumo de equilibrio:

h -b sihl <h
.8 I % = . .
(vi.8) ¢/, a (ht] _b+xj sihi >h
a+o %
(vi.9) ¢,*=h Oh/

Por supuesto, ambos son funcion creciente delsogie las personas. El nivel minimo
gue debe cubrirse de educaclbafecta negativamente la determinacion del consumo
en el periodor = 2Esto reviste gran importancia, sobre todo erséadores sociales
mas pobres si se piensa en la obligatoriedad estdal por ley en la mayoria de las
sociedades modernas y en la evasion de dicha tlg@dad por parte de los padres.
Enviar a un nifio a la escuela, mas alld de quexigtaeningun otro desembolso
monetario, puede determinar significativas bajadosnniveles de consumo de una

familia en términos de costos de oportunidad.

Una mayor productividad en la acumulacion de chpitamano llevara a la
sustituciéon de gastos en consumo por gastos era@duoc al percibir las diferentes
dinastias rendimientos mayores de la inversionogmamientos. Al mismo tiempw,
guarda una relacion positiva con el consumo al gerefectos sustitucion exactamente
opuestos. Cabe recordar que al asumir ausencialeotaercado de capitales se excluye
la posibilidad de conexion intertemporal entreifaggesos y gastos de los dos periodos
de decision.
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vi.2.2. Dinamica y trampa de pobreza

Sustituyendo (vi.7) en (vi.2) se determina la dif@de la acumulacion de

capital humano:
In(v) +m sih/ <h

(vi.10) ¢r(h) = hy* = ln{afd(m;_ybw)}um sih/>h

Como en Berti Ceroni (2001) y London y Santos (20@¥Y comportamiento de cada

dinastia a lo largo del tiempo es independientedeportamiento agregado, por lo que
puede ser estudiado aisladamente. La funcion desitian ¢(h' )muestra un
comportamiento constante para valores menorésyaes una funciébn céncava por

encima de dicho umbral.

En este contexto de individuos de vida finita y eyagiones solapadas, la
distribucion del ingreso no es estatica, sino guéuhcion de densidad definida en el
momenta dependera de la definidatn 1 y la funcidén de transicion sera tal que:

(vi.11) g, (W) =g ¢ (h)] O Olxz]

Puesto en otros términos, la distribucion del isgregresente dependera de la

distribucion del ingreso pasada sin que ningfiimckaleatorio perturbe tal relacion.

Una trampa de pobreza se caracterizara por uneidrade dinastias relegadas
en todos los periodos futuros a los mas bajosededi la distribucién, mientras que el
resto de las dinastias disfrutaran de altos nivdd¢ebienestar. La pregunta es bajo qué
condiciones la desigualdad persiste a lo largo tahpo, dada una distribucion

inicialmente inequitativa.

La existencia de trampas de pobreza se exhibevéstde multiples equilibrios
en la funciéon de transicion individual. Dado quéa® las dinastias poseen, al menos, un

nivel de capital humano igualla(v) + m, una condicidn necesaria y suficiente para que
exista una solucion de esquina &s*In(v) + m=h,. Tal condicion también garantiza
que, una vez que una dinastia posestetk de capital humand), =In(v) +m se

mantiene alli para siempre. Esto Bses un estado estacionario o equilibrio estable.
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Ademas, habra un estado estacionario inestablento e sillah, >h y un
segundo estado estacionario estadble h,. Debido a la concavidad de la funcion para

niveles de capital humano no muy bajos, para asedmrexistencia de los equilibrios
enumerados se requiere que la pendiente de ladfudel transicion tienda a un nimero
mayor que uno cuando el nivel de capital human&epor encima, . La pendiente
de la funcién de transicion sera:

i (al i (h
d[h(;lq(ljtz)] 9 d[etdzrijh )] _ afé_x - (qu_b)y . af5%> 1cuandcet"'2 -~ b
(ocuanddh) - h)

Las dos condiciones anteriores determinaran unigooacion de parametros tal que:

av
>y>

. V
V12) Sy +m=b) Y " a+o

Aquellas familias cuyo capital humano se encueinitaalmente debajo del equilibrio

inestable h, permaneceran a bajos niveles de ingresos conmeial nivel
In(v) + m=h,. Algunas dinastias podrian comenzar invirtierefo capital humano

(cuandoh<h! <h ), pero el gasto se reducira generacion tras geideralados los

bajos rendimientos obtenidos, hasta que algunarggida cese la inversion mas alla
del nivelb. Por el contrario, padres cuyo capital humandah&e encuentre por encima

de h, continuaran invirtiendo en descendencias sucediaata alcanzar el equilibrio

establen*.
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Figura vi.1. Equilibrio sin presencia de mercadazlitos.

ht +1

En el largo plazo, las familias se concentran es gimpos, pobres y ricos,
excluyendo la posibilidad de movilidad. M&s aurgarto mayor sea la desigualdad en la
distribucion del ingreso al inicio del proceso @satrollo, mayor sera la desigualdad de
la distribucion en el equilibrio final dado por:
sihl <h

[n
(Vi.13) hi* :{ u
h*

sihl >h,

Por su parte, los niveles de consumo de cada pectmilergiran :

h, —b sihl <h,
vi.14) ¢! * = _
vi19) C.. 9 | hr—p+Y sih >h
a+o y
| h ih <h
(vi.15) ¢l =" T = H
° |h* sihl >h,

8 Notese que una condicién adicional para la obfende niveles de consumo no nulos sera
In(v)+m=h, =2b .
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vi.2.3. Equilibrio macroeconémico.

Para cualquiet, la distribucion del ingreso determinara la ini@rgpresente en
educacion y el producto (stock total de capital humano) futuro. Utilizando la
expresion de la funcion de transicion en la deteagion del producto, se tiene que:

Yo =H =[h g (h)dh +[ hl g (W)dh, = [ h g (h)dh +
(vi.16)

[ g le (W)1dn =[ [ g, () +hlug, (W )]dR =] () +h/) g, (/) Ry

Reemplazando (10) en esta expresion e integra(@deobre todos log se obtienen:

- - 9 [Pra(hidn +_9 9 “Vh-
(vi.17) E, —a—wj-hht g,(h/)dh + +5{b[1+a6t(b)} y[l Gt(b)]}

Yow = Hon = [ flolynl, ) +v] +loglyh, -b) + v} g, (n)y ay +
(vi.18)
+2{|og[ j[l G(h)]+|og(v)G(h)+m}

ConG,(h) = ["g,(h/)dh.

Mayores niveles de altruismo intergeneraciahale nivel minimo en gastos en
educaciorb y de productividad en la acumulacion de capitah&io ), incrementaran
tanto la inversion total en educacion como el petolde la economia. Al mismo
tiempo, mientras que un mayor nivelwddisminuira la inversién en educacién a causa
de la sustitucién entre educaciéon formal y un mayado de habilidades y destrezas
aprendidas en el hogar, el mismo aumento mostrar@aciones positivas en el
producto, dado que este se incrementa a partiral@nmes niveles de capital humano
mas alla de la fuente en que dichos incrementagtearigen. De la misma manera, el

ingreso total guarda una relacién positiva oon

Por supuesto, tanto (vi.17) como (vi.18) dependenlad distribucion de los
individuos en el espacio de habilidades. La evolua lo largo del tiempo del gasto
educativo y producto total obedecera, a su vea avblucién de la distribucion. Y
siendo que la misma depende de la distribucioninaigamente dada eh= 0, el
producto de equilibrio final determinado en el tapgazo dependera, asimismo, de la

distribucion inicial. Pard — o, el producto seré:
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Y, = 2h*[1-G,(h)]+2h, G, (h,)

Todos los individuos por encima dg convergiran ah*, mientras que aquellos por

debajo deh, tenderan &, =In(v) + m. Reordenando los términos:
(vi.19) Y, =2[h* —(h* -h,)G, (h,)]

Como puede verse, el producto de estado estaaofiiaal sera mayor cuanto mayor
sea el equilibrio de altos ingresos y dependeratinegnente de la desigualdad inicial,
establecida por la cantidad de individuos que smiartren por debajo del equilibrio

inestable h,. Mas individuos por debajo dé&, implican una mayor cantidad de

dinastias acumulando capital humano a tasas nylascluso, negativas, lo cual

desacelera las tasas de crecimiento a lo larga derlda de transicion hacia el estado
estacionario. Ademas, el producto final dependegativamente de la diferencia entre
equilibrios alto y bajo. Cuanto mayor seaap de ingresos entre pobres y ricos, menor

sera el ingreso final de la economia.

vi.3. Acumulacion de capital humano con existencide crédito.

vi.3.1. Decisiones individuales.

En el siguiente apartado se analiza cuales sonolasecuencias de suponer la
existencia de mercados de crédito perfectos emrgkxto anteriormente descrifito
Como ya se menciond, muchos individuos toman medidacautorias en sus primeras
instancias dentro del mercado laboral con el olgetie solventar la educacion de sus
hijos a futuro. Aquellos para quienes el salaria ke suficientemente alto, podran
ahorrar aun mas que lo requerido en cubrir lososostdducativos. Tales personas
utilizaran sus ahorros superfluos para cubrir uganaonto de consumo o invertir en

el mercado de capitales con el objetivo de encountranejor pasar en su vejez.

Por otra parte, si el mercado de crédito permitiefaacceso a todos los
individuos y las personas tuvieran una correctee@acion de la importancia que

reviste la educacion de su descendencia, quiers=sapadngresos bajos podran tomar

8 Si bien se reconoce que los mercados de crédifecpes son sélo una construccién formal, su
utilizacion servira para establecer las consecasrde las imperfecciones planteadas posteriormente.
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préstamos para financiar parte de la inversiondercacion de sus hijos, a condicion de

que lo devuelvan con el fruto de su trabajo futuro.

De alli que los agentes puedan optar por tomarédito cuanddh/ <e’, +c/,,

esto es, cuando el salario, iguaktckde capital humano de los padres, sea menor al
gasto total en el primer periodo de decision. Adliaimente, se dira que los prestatarios
podran utilizar dicho crédito tanto para fines dwrficiamiento educativo como para

incrementar el consumo. De la misma manera, uwighah puede generar ahorros para

otorgar préstamos cuandy >e/, +c/,, con la posibilidad de financiar un nivel de

consumo mayor durante su tercer periodo de vida.

Se asume que todos los mercados son competitimosexisten imperfecciones
de ningun tipo, tal quees la tasa de interés que equilibra el mercadwétitos y que
pagaran (recibiran) los prestatarios (prestamisBajo los supuestos de informacién
perfecta y pleno empleo, el salario en el periagoiente, conocido tanto por la parte
deudora como acreedora, es garantia suficienteepatargamiento de un préstamo, de
forma que los padres que hayan podido accedegéditarlo devolveran en el periodo
siguiente, sin heredar deudas a sus hijos. Porasie,plos padres que hayan sido
prestamistas, disfrutaran de mayores ingresos éttisw periodo de vida, gracias a los

rendimientos del préstamo otorgado. Las nuevasaasnes implican:
(vi.20) b/, +d/, =€/, +c/,
(vi.21) htj,S = Ctj,s + dtj,2 @+r)

El signo dedt{2 dependera de la posicién del agente en el meadapitales, siendo

negativo en el caso de un individuo acreedor ytpospara un agente deudor. Por otra
parte, la condicion de Euler indica la igualacioriaatilidad marginal del consumo de

ambos periodos:

wi2z) S = 410-0)

¢ a

Sabiendo que la totalidad de ingresos debe equggaaalos gastos a lo largo de la vida
del individuo y tomando en consideracion (19), (20§21), el nuevo problema se

resume en:
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max, {alog(c!,) + - a)log(cl,)} + oy,
sSa. hTJ,Z + dt],2 = e’[,2 + CtJ,Z
htj,3 = Ctj,3 + dtj,z (1+ r)
(Vi.23) o = (1+r)(1—a) o

t3 t,2
a

b = f(&),) =In[y(g, -b) +Vv)] +m
(c)2.cl5.62)2 (0, 0)

El mercado de créditos abre la posibilidad de un@xion intertemporal entre los
niveles de consumo previstos y el gasto en edutati€lizando el guifio (~) para
distinguir los resultados hallados en este apartaldgasto 6ptimo determinado por la

condicion de primer orden sera ahora:

b sih/ <h

(vi.24) §5* = (241, , v ™
1+5{ ht[1+rj +b T/} sthi>h

Conh =[{+r)/(2+r)](b+Vv/y9).

El gasto en educacidén dependera negativamentetdsdale interés. Aumentos
enr conduciran al encarecimiento del préstamo queigodsolicitar los padres para
educar a sus hijos o al incremento del costo detwmidad de aquellos padres que
prefieran invertir sus ahorros en el mercado deitm® Como puede verse, el nivel

umbral determinado es menor que el establecido lenag anterior dado que

h =[(x+r)/(2+r)|h. El consumo se determinara por:

i(2+r .
(vi.25) Cl* = {ht(l”j } sih/<h
. 2 T a i 2+r v .
1+5{ht (1+rj_b+;} sih/ >h
j 2+r : .
i.28) Sl = (1—0')(1+r){ht [mj b} sihi <h
U Tl aena- [, (24 v .
(L+9) {ht(lﬂj +y} sih/>h

Que el consumo sea mayor en el primer o segunditodoerdependera de las

preferencias y de la tasa de interés. Cuanto nmsgel pardmetro y menor la tasa de
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interés, mayor serd el consumo en el periodo 2etatién al consumo en 3. El
parametro de altruism@ no juega rol alguno en el caso de las personas mas
empobrecidas, lo cual responde al hecho de quastb g¢n educacién es el minimo

indispensable y todo lo demas se destinara a cansum

Para el caso de las personas de mayores recust®fagametro si participa en
la determinacion del consumo de forma negativag dad un incremento en los deseos

de educacién de los hijos disminuira el consumarebos periodos.

vi.3.2. Dinamica y equilibrios posibles.

Reemplazando (22) en (2) nuevamente:

In(v) + m sih! <h
(vi-27) (i) =hy* = In{lfa(y(%jh"‘yb”j}m ok

Figura vi.2. Equilibrio con presencia de mercadesmdito perfectos.

ht+1

Las consideraciones hechas mas arriba para la fqueaadopta la funcion

w(h))y la determinacion de la distribucion de los indivdis en el espacio de

196



Influencia de factores econémicos y sociales. Qap(ii)

habilidades, siguen siendo valederas en el casseqe La figura 2 ilustra los
equilibrios conseguidos en el caso anterior (liemi®ra) y en el caso presente (lineas

punteadas). Siendg/(h/ Pstrictamente creciente e/, y (h/) estrictamente
creciente erg,, para todo{et{z; §f2}>b, si @(h) )>w(h/) paratodoh/ >h , entonces
&l,>¢/, paratodoh/ >h .Y, particularmenteg’, * > ¢/, *

En este segundo caso, debido a la insercion deiteré&xistiran dos resultados
posibles dependiendo de cual sea la configuracenpatadmetros existente en la
economia. En el caso de la linea punteada griegank de trampa de pobreza se ve
reducida a causa del crédito aunque conduce asutia@o de segregacion. Lo primero
se refleja a través de un umbral menor a partircdal la funcion de acumulacién de
capital humano comienza a mostrar pendiente pasivacias a la toma de préstamos,
los individuos mas empobrecidos lograran incremegitgasto en educacion. Los que

posean ingresos suficientes lograran saltear tap@iade pobreza y convergir a un

estado estacionario de ingresos altos sefialada gooth * . Aquellos que no logren
hacerlo, aun con la toma de créditos, convergiranmismo nivel de estado estacionario

pobre generado en el caso antehgr siendo el equilibrio final:

~ [n sihl <h
(vi.28) hj* =4 " h‘, f
h* sih! >h,

Los niveles de consumo de estado estacionaridpganto, seran:

a{hu(i::j—b} sih <h,
(vi.29) CJ * = S ; i
(h*( j—b+— sih/ >h,

1+ 1+r y
2+r | =
l-a)@+ r){huT—b sih! <h,

. r

(vi30) 8l =y .

@+r)d-a) h*( +rj_b+l sih/ >h,
(1+9) 1+r y

El crédito ciertamente se traduce en incrementbgad#o en educacion, pero no puede
asegurarse cuales seran las modificaciones en ildes de consumo finales.

Estableciendo comparaciones respecto de la situaiterior, puede demostrarse que
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¢,*=c/,* cuandoh/ <h s6lo en el caso qué+r)/(2+r)<a. Esta condicion

representaria aquella situaciébn de hogares empdbsecuyo gasto en educacion
continta siendo el minimio, y en donde la posibilidad de acceso al crédittrashuce

automaticamente en incrementos de los niveles dsuomo. Para los individuos

localizados a partir del umbral, aumentos o disgiones enc,, * respecto de!, * no

pueden delimitarse tan claramente dado que estiagieaes no sélo dependeran de los
parametros que determinan la funcién de utilidda tasa de interés del mercado, sino

también de la diferencia entre equilibrios halladbg la misma forma, no puede

asegurarse quéf3 * sea indefectiblemente mayor qqg * para ningun caso.

Si bien la situacion de los mas pobres puede rsevapdificada, la situacién de
los individuos mas ricos mejora notablemente asevdreneficiados con el rédito de su

capacidad de ahorro. El estado estacionario altahesa mayor, dado pdi* > h*,
Esto indicaria una ampliacion en la brecha de sage una mayor desigualdad, con un
menor numero de individuos pobres pero con un mggprentre los extremos de la

distribucion.

Por otra parte, obsérvese la funcion de acumulagiaficada en linea punteada
fina. La misma corresponde a un mayor efentds posible demostrar que, para una
configuracion de parametros determinada o para @esanterés suficientemente bajas,
el surgimiento del mercado crediticio conduciridaaeliminacion de la trampa de
pobreza. Esto es, bajo ciertas condiciones, elsacakcrédito beneficiaria tanto a ricos

como a pobres, llevando a la poblacién a convergitos niveles de capital humano e
ingreso y eliminando las disparidades iniciales. este caso{h**, 62**,63**}, no

sefialados en el gréafico por simplicidad, deterniémael Unico equilibrio posible de la
economia. Todos los individuos mejoraran respeetandbas situaciones anteriormente

sefaladas, siendo el nivel de ingreso superiouealiag.

vi.3.3. Equilibrio macroeconoémico.

Las ecuaciones analogas para (vi.17) y (vi.18) lesaso de existencia de

mercados de crédito y resultado de segregacion:sera
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i:rjle h’gt(h[‘)dh‘+—{b[1+56 m)]- —[1 G(h)]}

T e e
A st

Como se mostro graficamente, un mayor nUmero dsmpas se encontraran por encima

(vi.31) E, = (

(vi.32)

del umbral sefialado gracias al acceso al crédioota parte, al asegurar que ningun
individuo disminuird el gasto en educacion, seldste que la inversion en educacion

sera mayor que en el caso de ausencia de mercadosdito.

Al mismo tiempo, el producto generado por la parcie poblacibn mas
educada es superior al generado anteriormente traseque la fraccion de producto
generado por los individuos mas pobres tiene unomgreso relativo sobre la
determinacion del producto total. Por supuestatexido una relacién positiva entre la

inversion en educacion y el producto, el ingresal [generado en este caso sera mayor.

El estado estacionario se determinara, nuevamentéyncion de la diferencia

inicial de ingresos pero, ademas, dependera dstkndia entre equilibrios finales:

(vi.33) Y, = 2{n* ~(A * -h, )G, (A}

Si bien la poblacion correspondiente a nivelesngeesos bajos es ahora menor siendo
Go(ﬁk)<Go(hk), la brecha de ingresos entre las dos clases ssp@almayor, como ya
se menciond. Esto contrarresta, en parte, el n@asigkel alcanzado pdﬁ *,

En el caso de existir un equilibrio integrador cgiminaciéon de trampa de

pobreza, las sendas de evolucion del capital hurgagloproducto se determinarian a

partir de las ecuaciones:

. ~ O (2+r %
vi.34) E, = ! Ndh! +——|b-—
(vi.34) E M(w]m g (n)d’ +— 5( yj

Y., =H,., L{Iog{{%) - yb+v} + Iog{{%)hﬂ_z -yb +v}}

(vi.35) S
04 (h.)dh+ 2(|Ogm_ + mj
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El equilibrio de estado estacionario no dependerdadliferencia inicial de ingresos,

sino Unicamente, del producto per capita finalegado:

(vi.36) Y, =2h** [ g (W) dh' =2h**

vi.4. Imperfecciones en el mercado de capitales.

En su trabajo de 1993, Galor y Zeira analizaron cden desigualdad y el
crecimiento economico interactuaban motivados podiferencia entre los patrones
evolutivos observados de las distintas economiasndedo. Ellos desarrollaron un
modelo de generaciones solapadas en donde lasperdecidirian, en base al legado
recibido de generaciones pasadas, su inversionoracinientos y los niveles de
consumo. De recibir una herencia pequefia, las mpassacudirian al mercado de
créditos para tomar un préstamo y financiar su adan. Claro que esto podria
conducir, en ciertos casos, a pasar un legado meedargeneracion posterior. Esta
cuestion fue una de las criticadas por Berti Ce(@001), al postular que el legado de
deudas y la utilizacion del crédito para la invamsen capital humano son cuestiones
irreales. A esto se puede sumar el hecho de gedudeacion basica y media no es
decision del individuo, sino que se trata de denis intergeneracionales.

En este trabajo ya se ha demostrado como la egigtda un mercado de crédito
podria, bajo ciertas circunstancias o supuestos, ayudaraaeconomia a salir de la
trampa de pobreza y como debiera plantearse elepnabpara que los supuestos no
conduzcan a escenarios falsos. Galor y Zeira (13#8mas, supusieron la existencia
de imperfecciones en el mercado de capitales. |steeicia de costos de supervision y
agencia causan una diferencia positiva entre la sativa (0 sea, la pagada por el
tomador de un préstamo) y la tasa pasiva (o |®idecipor el prestamista). Siguiendo a
aquellos autores, se vera como las imperfeccionesl enercado de créditos afectan

seriamente los resultados obtenidos en el apaatatéoior.

Asumiendo la existencia de imperfecciones en ekatkr de capitales a causa
de ausencia de informacion perfecta, los acreedoregendo que los tomadores de
préstamos podrian evadir el pago del crédito, gastan montd en seguir la conducta

del deudor. Se supondra ques un costo fijo de monitoreo que no depende deiton
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prestado. Recordando qué/, =(e/, +c/,)-h), es la totalidad del crédito, los

deudores enfrentaran una tasa de inteta@sque:
(vi.37)d/, i =d/,r+f

Como puede verse,> r para cualquier valor ddt{z. Dado que los deudores podrian

aun evadir el pago por un valarf, dondeA >1, los prestadores elegiran fifo

suficientemente alto como para evitar la evasion:
(vi.38) d/,@+i)=Af

De (vi.37) y (vi.38) se obtiene la restriccion aenpatibilidad de incentivos:

(vi.39) i :1;’” >

El problema de optimizacion es analogo al casoriantecon la salvedad de que los
prestatarios tomaran en cuenta la tagsara efectuar decisiones, mientras que los
prestamistas consideraran la tasa Asi, se definiran los niveles &ptimos
{é["'2 (i)*; €, ()% €/5(i) *} y {éﬂyz(r)*; ¢, (r)x &,(r) *} para prestatarios y prestamistas,
respectivamente, por ecuaciones similares a (24), ¥ (26). Seguiran sin realizar

desembolsos adicionales en educacion aquellos pananes ét",z(i)*—b=0,

determinando el nuevo nivel umbral al partir dedl@l gasto comienza a ser efectivo:

1+r (b+i)

vid0)h=——
( )h 2+r)-A" yo

Este nuevo umbral ser§<£1<b, estableciendo una zona de trampa de pobreza

inferior a la situacion sin mercado de crédito psuperior a la situacion con mercado
de crédito perfecto. Aquellas personas con salasigficientemente bajos seran

tomadoras de préstamos, mientras que las deméas cen@yantes de créditos en el
mercado de capitales. Dado que en el casg'dé * +¢,(i)* > h’ se trata de agentes

prestatarios, seran tomadores de créditos todadlas|ypara los cuales el ingreso sea lo

suficientemente bajo. Esto es, para quienes cugdsao superen,

@+)@-a)by-v)
ylia-a)-(6+2a)+1]

(vi.41)h! <h, =
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Por su parte, los individuos con salarios mayoraelcho nivel seran otorgantes de

crédito. Luego, puede establecerse que el nuevalgmna de maximizacion define dos

puntos de quiebre tales qu_§3< h, <h*, siendo h* el nuevo equilibrio de altos

ingresos. Se asumira, adicionalmente gueh, <h_, de forma tal que individuos por

encima del equilibrio inestable pero suficientereetdjos del equilibrio de altos

ingresos tomaran créditos para incrementar su stigne

Teniendo en cuenta estas condiciones, la nuevadfurme transicion quedara

definida por medio de una funcion discontinua es tramos:

log(v) + m sih/ <h
(vi.42) g(h}) =Ry = lo 9{1+5{ ht‘((z%)/:_lj—ybw}%m sih<h/ <h,
e

En la figura vi.3 volvié a representarse el equititcorrespondiente a un escenario con
ausencia de credito (linea entera negra) y dosvidaé correspondientes a situaciones
con mercado crediticio imperfecto bajo diferentesfiguraciones de parametros (lineas

punteadas).
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Figura vi.3. Equilibrio con presencia de mercadamdelito con imperfecciones.

ht +1

Bajo el caso graficado mediante la linea punteadasg se observa que, como
consecuencia de las imperfecciones en el mercagogllas individuos que se

encuentren inmediatamente por encima del puntadlldels se veran tentados a tomar
créditos para incrementar sus niveles de consugasip en educacion. Sin embargo, a
causa de los altos costos que deberan afrontanidegede las imperfecciones en el

mercado, convergiran al equilibridy,. Bajo estas imperfecciones, aun algunos
individuos (los situados entrg, y h,, no escrita en el grafico por simplicidad) se

encontraran en mejor situacion que bajo el supulstusencia de crédito.

Por su parte, los prestamistas accederan a niadles de capital humano,
generandose nuevamente un importagap en la distribucién del ingreso final. El

nuevo equilibrio de altos ingresd?s* sera mayor que en los casos de ausencia de
mercado de crédito y existencia de mercados pedett imagen representada por la
linea discontinua fina corresponde, nuevamente) anayor valor den. La zona de
trampa de pobreza desaparecia en el caso de merdadorédito perfectos bajo la
misma configuracion de parametros, conduciendo da tta economia hacia un

equilibrio de altos ingresos. Sin embargo, la ajp@mi de imperfecciones en este marco
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podria llevar a los individuos méas pobres a la pkotodas las situaciones, en donde el
equilibrio bajoh, sera menor que el obtenido sin la existencia deade de capitales.

En este caso, los resultados posibles son dositems! de segregacion. Siendo los
fundamentos de la economia los representados piokeka punteada negra, la dinamica

de la acumulacion de capital humano conducira equiilibrio tal que:

) sih <h,

(vi.43) ﬁof,* =< ,-
. .
h sih! >h,

Donde, en relacion a la situacion de mercado otﬁtoséperfectosﬁ* > aunque la

cantidad de individuos que alcancen dicho equdilsera menor, y eap de ingresos

final mas elevado. Esto Ultimo tendrd consecuenacabre el equilibrio final,

establecido ahora:

(vi.44) v, = 2{a* [ -, |G, (h,)}

En el caso graficado por la linea roja punteaddinamica conducira a los equilibrios:

N sih) <h

(Vi.45) hix = | e
h* * si h! >h,

Por supuestoﬁ** > h* (y aun, h** > h* )y ﬁu = 0> h,, marcando una brecha de

ingresos mas importante que en cualquiera de kssanteriores, y siendo el producto

final:
(vi.46) Y, = 2{h**[1-G,(h,)]}

Como puede verse, la diferencia de ingresos abidliel proceso de crecimiento posee,

en este caso, la mayor importancia relativa.
vi.5. Consideraciones finales.

Mediante el andlisis de un modelo de generacionpsrpuestas, en donde el
producto es una funcion lineal del capital huma®yerifica que la acumulacion del
mismo determinard el sendero de crecimiento quewmra a la economia hacia un

equilibrio particular. Al mismo tiempo, los conodantos y habilidades se generaran a
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partir de decisiones intergeneracionales, en ddadgepadres elegiran destinar sus
ingresos a consumo e inversion, de acuerdo a sfsr@ncias y a la prevision que

hagan respecto del futuro de su descendencia.

Asumiendo la presencia de agentes heterogéneafgrgmcias no homotéticas,
los individuos convergiran hacia dos estados estadios bien diferenciados: un estado
de altos niveles de ingresos y acumulacion de donectos o un equilibrio de bajos
niveles de ingreso y gasto educativo sumamenteidmuEn este contexto, existira una
distribucion inicial del ingreso que determinaré fosteriores configuraciones y que,
por lo tanto, sera determinante de la senda dénieto y de los estados estacionarios
finales. Una mayor desigualdad inicial desacelesrérecimiento y disminuird los

niveles de producto final.

Partiendo de la critica de gqwhocksaleatorios de habilidades no serian una
solucion razonable para escapar a las trampas lezay se incluyen mercados de
crédito como herramienta fundamental para el deldarde las economias. Con el
acceso al crédito el gasto en educacion se venmeeriado en su totalidad, lo mismo
que el producto final de equilibrio. Mas alla ddoesse describen dos escenarios
posibles de acuerdo a cudl sea la configuraciopadémetros establecida. En primer
lugar, una situacién en donde la zona de tramp@odeeza se ve reducida y por lo cual
habra un menor nimero de individuos empobrecidosgue la brecha de ingresos
generada entre ambos grupos sea aun mayor quecasoetle ausencia de crédito. En
segundo lugar, y respondiendo a tasas de interésnunp elevadas o a fuertes
externalidades, un escenario en donde la trampololeza desaparece completamente
y todos los individuos convergen a un estado estacio de altos ingresos y

acumulacion de capital humano.

Reconociendo la posibilidad de imperfecciones emetcado de créditos, se
observa que las personas de ingresos medios-bajogp verse perjudicadas al tomar
préstamos afrontando costos excesivamente altasighso, las personas de ingresos
medios-altos y altos se veran beneficiadas de istegxcia de mercados de crédito,
alcanzando un equilibrio alto. En esta situaci@nexistencia de mercados de crédito
imperfecto es preferible a la ausencia del mismogya eleva el bienestar de las

personas situadas por encimatge(y en particular, de aquellas personas de ingresos

bajos situadas entrie, y h, ) sin modificar la situacion del resto de los indiws. Sin
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embargo, las imperfecciones del mercado de créditotro contexto diferente podrian
llevar a una gran ampliacion de las desigualdadiegaies al afrontar las personas de
bajos ingresos costos excesivamente altos sin gmlevechar los rendimientos que

supone la inversion en educacion.

Que una economia se encuentre en una u otra situdependera de la historia
y las politicas econdmicas aplicadas, las cualésrdaaran la configuracion de
parametros que dibujen el escenario final. Bajasesautas, el surgimiento de mercados
de crédito a bajas tasas de interés es un insttaonmedis que valido si se determinan

correctamente los fundamentos de la economia.
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